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Situazione del Fondo al 31.12.2019

Nel corso dell'esercizio Vattivo destinato alle. prestazioni (ANDP) ha registrato. un incremento del 14%
rispetto al 2018, attestandosi a fine anno a quota 268 milioni di euro (235 milioni di euro al 31 dicembre
201:8). L’andamento del patrimonic & contraddistinto nel complesso da segni positivi dovuti principalmente
sia dall'apporto delle contribuzioni che da fattori finanziari.

In merito all'elemento contributivo,-cosl come 'anno passato; 5i @ registrato un-afflusso costante sia in termini
di numero di aderenti che di contributi.

I nuovi contratti emessi nel corso del 2019 risultano 716, di citi 364 riconducibili a lavoratori che hanno
aderito su base individuale. Al 31 dicembre 2019 risultano iscritti al Fondo 13.803 soggetti attivi.

1 contributi lordi incassati nell’'esercizio ammontano-a 32:000.394,39 euro.

Analizzando invece la componente finanziaria ‘del risuitato, il fonde ha registrato un rendimento medio
‘positivo. pari al 6,1%. Tale risultato & stato influenzato principalmerite dalie performance positive di tutti i
comparti, in particolare quelli coni prevalente componente azionaria, in rialzo rispetto alla chiusura negativa’
registrata alla fine dell'esercizio 2018,

Si segnala che a inizio esercizio si & reso necessatic modificare le commissioni di gestione previste:sulle Linee
del Fondo, ad esciusione della: Linea Garantita Etica;, la cui ‘commissione & rimasta invariata, mediante.
I’emissione di differenti-classi di quoté, Le nuove commissioni, differenziate con la previsione di una maggiore

onerosity al’aumentare del profilo di rischio delle Linee, sono le seguenti:

Linez Garantita Etica:. 0;,65%
Linea Prudenziale Etica: 1,00%
‘Linea Bilanciata Etica:- 1,30%
Linea Sviluppo Etica: 1,50%

Le rivove commissioni di gestione hanno trovato applicazione, a partire dal 10 maggio 2019, anche nei
confronti degli ‘aderenti in ‘essere al 31 dicembre 2018, nel rispetto del différiment’b di efficacia previsto
espressamente dall'art. 26 del Regolamento del Fondo, redatto secondo gli schemi adottati dall'Organo di
Vigilanza, in caso di modifiche peggiorative o sostanziali delle condizioni applicate, che consente ai soggetti
gia aderenti la possibilit di richiedere il trasferimento-ad altra forma di Previdenza Complementare: senza
'applicazione di costi.

Si specifica che i dati riportati nelle tabelle seguenti sono rappresentati, per i comparti interessati, a livetlo di
classe di quote, dove la dicitura "classe A” rappresenta le classi ¢he hanno mantenuto-la commissione pari a
0,65%, mentre quelle ordinarie hanno mantenuto la stessa denominazione del comparto e ad esse sonoc

applicate le nuove commissioni di gestione come soprariportato.
Al 31 dicembre 2019 il dato sugli aderenti risulta cosi suddiviso:

e in base al numero degli aderenti, indipendentemente dal profilo di investimento prescelto:
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T“‘a;j;;;g?lgﬁ d acrtorautonomi  Lavordtoridipendenti e asanrn al Variazione 2019/2018
13.803 5.987 7.816 13.484 309
Comparto Totale adesioni al 311212018 { avoratori autonomi Lavoratori dipendenti
Garantita Etica 5.753 2.306 3,447
“Prudenziale Etica classe A 609 12 687
Bilanciata Etica classe A 714 44 700
Svilluppo Etica classe A 431 10 421
Prudenziale Etica 5,762 2722 3.040
Bilanciata Etica 5027 2.800 3122
Swiluppe Etica 4,862 2.383 2,479
Totale 24.143 10.247 43.896

[ contributi lordi complessivamente raccolti nell'esercizio ammontano a Eurg 32.000.394,39; dedotte le
commissioni pari.a Euro 38.850,00, i _premi'_ per prestazioni accessorie paria Eura 8.560,44 e le riammissioni
in vigore avvenute nel corso dell’esercizio pari a Euro 160:471,09, i contributi netti destinati agli. investimenti

sono risultati paria Eure 31.792:512,56. 11 dato globale & cosi suddiviso:

IMPORTO DEI CONTRIBUTI TOTALI NETTI

Comparto Contributi totali netti % 'La\.ora'lo_r_i autonomt % Lavoraton dipendenti Y%
Garantita Etica 10.333.358.21  32,58% 5.245.02137 234.7% 5.088.336.84  30,5%
‘Prudenziale Etica classe A 366582043 11.5% 1.674.388,67 11,1% 1.991.431,76  -11.9%
Bilanciata Etica classe A 3.779.28%27  11,9% 1.315:826,55. B,7% 246365572  14,8%
Stluppo Etica classe A -2.803.631,87 2.1% 1.085.085,04  7,2% 1.818.576,83  10.9%
‘Prudenziale Etica 3:050.431,60 125% 2.262.12049  15,0% 1.897.311,11  10.2%
Bilanciata Etica 374851710  11,8% 1.785.826,80 11,8% 495860021  11.7%.
Sviluppo Etica 2.402.472,08 10.7% 1.734.272,50  11.6% 1.668.199,58  10,0%.
Totale 31,792.512,86  100,0% 15.106.310,51  100,0% 16.686.202,05 100,0%

IMPORTO BEI CONTRIBUTI PER LE PRESTAZEIONI

Comparto Contributl totali netti "P"*-T“‘Eﬁlizé’:s‘:xz'““‘- Commissioni R‘a“’;‘;?::m " contributi total lodi
Garantita Etica 10.333.358,21 2.791.28 12.667,70 '58.826,06° 40.407 643,25
Prudenziale Elica classe A 3 665.890,43 992.98 &.506,48 433721 3.675.657,10
Bilanciata.Etica classe-A 3.779.981,27 1.020,66 4,632,07° 10,225,486, 3,795.159 46
Swiluppo Etica classe A 2.903.631,87 785,54 3,569,568 14,671,55- 2,922 658,54
Prudenziale Etica 3.859.431,60 1.041,83 4.728,16" 16:931,12: 3.982.132,71
Bilanciata Efica 3,748.517.10, 1.011,47 4.590,37 26:413,91 3,780.53285
Sviluppo Etica 3,402.472,08 915,68 4.155,64 29.065,78 3.436.609,18
Totale 34.792.512,56 B:560,44 38.850,00 160.471,08 32.000.394,09
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Le liguidazioni relative all'esercizic ammontano complessivamente a Euro 13.336.924,68 e comprendono i
riseatti, i trasferimenti ad altra forma pensionistica ¢ le prestazioni pensionistiche. i dato viene

rappresentato nelle sue componenti come segue:

NUMERO DELLE LIQUIDAZIONI PER RISCATTI, TRASFERIMENTI £ PRESTAZIONI PENSIONISTICHE

Totale riscatfi, frasferimenti,

‘Comparto prestazioni pensionistiche Lavoratori autonomi  Laworatori dipendenti
Garantita Etica 345 102 243
‘Prudenziale Etica classe A 144 44 100
Bilanciata Etica classe A a3 2 o1
Sviluppo Etica classe A 126 57 69
Prudenziale Etica 78 25 53
Bilanciata Etica 79 29 50
Swiluppo Etica 71 27 44
Totale 936 286 650

IMPORTO DELLE LIQUIDAZIONI PER RISCATTY, TRASFERIMENTI, PRESTAZIONI PENSIONISTICHE

Totale riscatti, trasferiment,

Comparto prestazioni persionistiche % tavoratori autonomi %. Lavgratori dipendentt %

Garantita Etica 5.057.259,72. 37.9% 242076952 396% 2.636.490:20.  36,5%
Prudenzigle Etica classe A 1.817.14575. 1356% 52245056  B5% 1.204.695,19  17,8%
Bilanciata Elica classe A 1.681.547,55 12.6% BS7.535,01 14.0% 824.01254 114%
Suiluppo Etica classe A 1.848.412,21  13,9% 762.803,53 125% 1.085.60868 150%
Priudénziale Etica 1.103.588,89  8,3% 54663797 89% 556.950,92 7,7%
Bilanciata Etica- 72772679 55% -380.00354 64% 33872325  4AT%
Swiluppo Etica 1.10%,24377  83% 613.751,27  10,0% 48749250 67%
Totale 13.336.924,68- 100,0% 6.112,951,40 100,0% 7.223.973,28 100,0%

Nel corso dell’esercizio il Fondo ha effettuato le séguenti liquidazioni per anticipazioni:

NUMERO DELLE LIQUIDAZIONT PER ANTICIPAZIONI

Comparto Totale anticipazioni Lawofafori autonomi Lavoratori dipendenti
Garantita Etica 167 32 135
Prudenziale Efica classe A &9 10 59
Bilanciata Etica classe’ A fs’ 8 70.
Sviluppo Etica classe A 50 6 44
Prudenziale Etica 87 20 62
Bilanciata Etica 96 22 74
Sviluppo Efica. 76 29 55
Totale 618 119, 499
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IMPORTO DELLE LIQUIDAZIONT PER ANTICIPAZIONI

Comparto Totale anticipazioni % Lavorator autonomi % Lavoratori dipendginti . %
‘Garantita Etica 1.326,717.56. 36,4% 514.95510 48,1% 811.759,46° 31,3%
Prudenziale Etica classe A 297.09348°  8,2% “B3.788,25  B.0% 213.304,23  8.2%
Bilanciata Efica classe A 526.151,73 14,4% ‘76.472,25  7.3% - 44967948 17,3%
Suluppo-Etica classe A 378,792,000 10,4% 4714915  4,5% 431.642.85 12,8%
Pridenziale Etica 284.717,40  7.B% 12440061 11,9% 160.31679 62%
Bilanciata Etica B57.087.69 15.3% 101.048,78  ‘5,6% 456,038,091  17.6%
“Bviluppo Etica 270.935,4B  7.4% 100.748:68  9,6% 170.187,79  6,6%
Totale 3.641.496,34 100,0% 1.048.566,83 100,0%. '2592.929,;51 100,0%

La seguente tabella mette a confronto la variazione delie principali voci della gestione previdenziale rispetto

all’esercizio precedente:

2019 2018 Variazione
Contributi netti raccolti 34.792.512,56 31.958.662,24 -0,5%
Riscatt) trasferimenti, prestazioni 13.336.924,68 -8.380.648,45 58,9%
pensionistiche ' : :
Anticipazioni 3.641.496,34 2.476,714,15. 47.0%

Nel corso dell’esercizio gli adereriti hanno effettuato trasferimenti tra le linee del Fondo per un ammontare

totale di Eure 187.139.302,14; la tabella descrive le scelte operate dagli aderenti per ogni singola finea:

TRASFERIMENTI INTERNI AL FONDO

Comparto Totgle.p_‘asfer_imen_t] Lavorator Lavoratort Totale trasferinient] Lavoratofi ‘Lavorator

da altri compartl autonomi dipendenti ‘ad altri-.compart autonomi dipendent’
Garantita Etica 4.871.636,44 1.906.871,18  2.954.765,28 119.988,75. 79.766,14 4022261,
Prudenziale Efica classe-A 7.902.535,29 B835.728,24 7.066.807 .05 51.003.203.28 27.457.386 66  33.635.816,62
Bilanciata Efica classe A. 13.677.273,38 697.426,79 12.879.845 80 £66.399:573,75 23.412,829,4% 42 U8B T44,34
Siulluppe Etica classe A B.772.569,72 780.350,78 . 5.992,218,84. 56,710,477, 70 23.377.04223 33.333.435.47
Prudenziale Efica 53,781.909,51 26.908.605,20 26.873.304,31 347.610,22 303.710,88 43.898,25
Bilanciata Etica. 51.474.949,235 22.350.578,13 28.124 371,22 B18.204,30 200.168,63 520.045,67
Suiluppo Etica 48.758.428,44 - 22.089.609,00 25.668.819,44 1:640.244,14 530.275,26 1,009.968,88
Totale. 187.139.302,14 75.669.169,29 111.570.132,85 187.139.302,14 75.569.169,29 111.570.132,85

Nel corso dell’esercizio gli aderenti hanno effettuato trasferimenti interni tra i comparti del Fondo (switch)
per un ammontare totale di euro 187.139.302,14, importo che comprende anche i trasferimenti interni ai
singoli comiparti {Prudenziale, Bilanciata ed Equilibrio} avvenuti in blocco a.maggio 2019 a seguito della

creazione delle nuove classi-di quote.
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1i valore delia quota déi comparti alia fine dell'esercizio risulta essere:

Comparto Data Euro

-Garantita Etica 31/12/2019 14,503
Prudenziale Etica classe A 31/1212018 20,293
Bilanciata Etica classe A 31/1212019 17,600
Sviluppo Etica classe A 3114212019 71,664
Prudenziale Etica 31/12/2019 10,397
Bitanciata Etica _ 31122019 10,772
Sviluppo Elica 31/12/2018. 11,218
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Descrizione della politica di gestione finanziaria seguita

1, Conteste Macroeconomico

Nel corso del:2019 Vinasprirsi delle tensioni commerciali-a livello mondiale e le conseguenti incertezze hanno
pesato sulla propensione allo sviluppo dellattivith economica da parte delle impresea livello globale e cid ha
amplificato i rallentamenti ciclici e strutturali gia in atto,

Inoltre, il peggioramento delle condizioni finanziarie in Argentina, delle tensioni geopolitiche in Iran e dei
disordini sociali in Venezuela; Libia, Cile e Yemen ha completato il gid difficile quadro di riferimento,

Le imprese sono diventate. pill caute in merito alle future decisioni di spesa. e anche la domanda di beni da
parte delle famiglie si & indebolita, inducende cost ad un ratlentamento della produzione industriale.

Si & quindiinstaurato il timore che I'economiia globale potesse andare incon{ro a una fase recessiva, dato che
molti indicatori macroeconomici continuavano a deteriorarsi. Tuttavia, verso le fine dell'anno, hanno iniziato
a emergere alcuni segnali di stabilizzazione.

Le Banche Centrali di tutto il mondo hanno reagito in modo aggressivo. all'indebolimento dell'attivita
_economica, ricorrendo a tutti gli strumenti a loro disposizione, evitando un rallentamento pit profondo.
Secondo le ultime stime del Fondo Monetario Internazionale (_F'_MI-) il Prodotto Interno’ Lordo mondiale nel
2019 & previsto in crescita del 2,9%, in diminuzione dal 3,6% del 2018.

Negli Stati Uniti, sempre secondo i dati del'FMI, per 'economia & prevista una crescita pari ai 2,3%, inferiore
rispétto al 2,9% del 2018. La forza del mercato del lavoro e gli’ stimoli monetari hanno compensate la
debolezza della domanda esterna.

In Cina le previsioni del FMIs0n0 per una crescita, Tiel.corso del 2019, dei 6,1%, in contrazione dal 6,6% dello
scorse anno. Harino pesato, in particolare, il rallentamento del commercio globale, i dazi introdotti dagli Usae
le restrizioni sul credito imposte dalle-autorita per ridurre I'eccesso di indebitamento deile societa private e
limitare cost I'insorgenza di rischi finanziari. I consumi continuano & rimanere. il ‘principale sostegno
all'economia.

Nei paesi emergenti il rallentamento. & imputabile alle ripercussioni dell'introduzione delle barriere:
doganali, alle incertezze legate alle politiche domestiche e al rallentamento strutturale della Cina. Nelle
‘previsioni per i 20191l Pil dell'area si contrae e cresceal + 3,7%, quello dell’anno precedente era pari a-4;5%.
Neélla zona defi’area Eurc la crescita dovrebbe attestarsi nel corso 2019 all’1._,2.%,'livello_ marginalmente
superiore alle attese. La debolezza del commercio internazionale, in un contesto di persistenti incertezze
globali, confinua‘a pesare sul settore ‘manifatturiero dell'area e frena la crescita degli investimenti. Tuttavia, i
recenti dati ‘economici, pur restando. debali nel complesso, “indicano una certa stabilizzazione nel
rallentamento della crestita économica:

In Italia i 2079 si chiude con una crescita stimata del PIL di circa 0,2%; in rallentamento rispetto atle 0,9%
dello scorso anno. La spesa delle famiglie e quella della pubblica amniinistrazione si sono ridotte, mentre gli
investimenti sono cresciuti, influenzati dalle co_nd_izior_l'i. favorevoli dél crédito. L'occupazione ha raggiunto

livelli storicamente elevati ed il tasso di disoccupazione si & stabilizzato al 9,7%. L'inflazione rimane debole
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ed inferiore a quella media europea con l'indice armonizzato dei prezzi al consumo (HICP) che a dicembre
2019 sale dello 0,5% su base tendenziale.

La Spagna mostra un contesto matroeconomico in rallentamento, con la domanda interna € i-copsumi che
rimangono, anche se-ad un ritmo pitt moderato, il motore principale della crescita. La crescita del PIL per il
2019, sempre secondo le stime del FMI, dovrebbe attestarsi al 29. il mercato del lavoro migliora, anche se.
marginalmente, con il tasso di disoccupazione in contrazione, al 13,92%: L'inflazione rimane debole e T'indice
armonizzato dei prezzi-al consumo (HICP} di dicembre 2019, pur in risalita, si assesta allo 0,8%, ben-al di
sotto dell’'obbiettivo della Bee.

In Cile le proteste sociali scoppiate nel paese, hanrio portato ad una rapida caduta del PIL, mese su mese,.€
pertanto anche la stima della crescita del Prodotio Interno Lordo per l'intero 2019 & stata rivista al ribasso in.
area 2%, con un pesanite impatto anche per il:2020. 11 governo ha quindi annunciato un importante piano di
stimolo fiscale, mentre sul fronte della politicd monetaria un'ulteriore- espansione, attualmente i tassi di

siferimento sono all'1,75%, si scontra con le aspettative di inflazione e con la debolezza del peso.
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-2, Mercati finanziari

Nei 2019 i mercati finanziari hanno-risentito del contesto economico e politico delingato in premessa.

la svolta attuata allinizio dell'anno dalle principali Banche Centrali, che hanno arrestato la fase di
normalizzazione delie politiche monétarie e adottato fuovi stimoli monetari, ha influito molto positivamente
sui mercati finanziari, su tutte le assét class.

Negli Stati Uniti }a. Federal Reserve, dopo una fase di quattro rialzi ‘consecutivi, preoccupata per il contesto
globale e-per i segnali di rallentamento interno, ha decise di modificare la propria poiitica monetaria e ha
tagliato i tassi per tre volte, riprendendo inoltre ad acquistare sul mercato titoli a breve scadenza.

In Europa la Banca Centrale Europea si & limitata ad adeguare la propria politica monetaria alla congiuntura
econemica, riducendo ulteriormente di 10 bps i tassi sui depositi e riattivando la politica di acquista dei titoli
sul mercato. La BCE, nelle parole del 5u0 nuovo presidente Lagarde, ritiene che la politica monetaria si
manterra complessivamente molto espansiva e chetale condizione sara hecessaria per un profungato-periodo
di tempo.

Tale scenario che indica ¢rescita moderata e incertezze suile .prospettive. della ripresa delle dinamiche

inflattive, limita, al momento, un brusce rialzo dei rendimenti obbligazionari..

I tassi a breve termine in Europa, coerentemeate con le misure di politica monetaria della BCE, sona scesi di
‘circa 10 bps rimanendo ampiamente in territorio negativo anche per le scadenze ‘superiori a un anno.
I'Euribor a 6 mesi & passatoda -0,237% di inizio anno a -0,324% di fine dicembre 2019.

In Italia, nel corso dell’estate, I'improvvisa e inaspettata caduta del.governo.in carica e la nascita di un nuovo
esecutivo, sulle basi di una maggioranza alteinativa, ha permesso di stemperare sia le tension interne sia
quelle esterne nei confronti delEuropa. Cio si & tradotfo in un confronto costruttivo che ha portato al varo
della legge di bilancio 2020, permettendo allo. spread tra i nostri titoli governativi ¢ quelli tedeschi di
stabilizzarsi.

I tassi decennali delle obbligazioni di Statoitaliane sono passati dal 2,74% di fine dicembre 2018 all'L,41% di
fine dicembre 2019 dopo aver raggiunto lo 0,80%, minimo storico-assoluto, a fine settembre 2019,

Il differenziale di rendimento rispetto ai titoli tedeschi a dieci anni, a fine- 2019, & di 159 basis. point, in
sostanziale miglioramenta rispetto ai 250 di dicembre2018:

Nello stesso periodo i rendimenti decennali delle obbligazioni governative tedesche si sono ulteriormente
ridotti raggiungendo it livello di -0,75% a meti agosto. Tale movimento pud essere ricondotto alle aumeritate
probabilita di una recessione globale, al contemporaneo crollo delle aspettative di inflazione e, soprattutto,
alla funzione di behe rifugio che il Bund continua a svolgere. Nella parte finale .dell'anno il miglioramento
delle aspettative di crescita ha portato il rendimento del decennale tédesco a--0,19%, comunque in discesa
dallo 0,24% di fine dicembre 2018.
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Rendimento a 10 anni dei titoli governativi ITALIA-G ERMANIA-SPAGNA (Fonte Bloomberg)
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Il 2019 & stato un anno molto positivo anche per le obbligazioni societarie che hanno messo a segno

rendimenti eccellenti sia per la compressione degli spread sia per I'effetto del calo dei rendimenti sulla parte
lunga della curva dei rendimenti. Il differenziale di rendimento con i titoli governativi si & quindi ristretto, sia
per le categorie di credito piti rischioso sia per quelle investment grade.

L’andamento del comparto azionario nel 2019, sostenuto dall’ampiezza degli stimoli introdotti dalle Banche
Centrali e dal basso livello delle valutazioni a fine 2018, & stato molto positivo.

L’indice americano Dow Jones si & apprezzato del 22,34% (in dollari). L’indice europeo Euro Stoxx chiude il
2019 con una ottima risalita pari al 24,78%, quello tedesco DAX segna un rialzo del 25,48%, il francese CAC
sale del 26,37% mentre I'Ibex spagnolo solo dell'11,82% a causa della instabilitd politica che ha portato a
nuove elezioni, per la quarta volta in poco pilt di un anno. L'indice italiano FTSEMIB ha recuperato la sotto
performance dello scorso anno e, stabilizzata la questione politica interna, & salito del 28,28%, tra i migliori in
Europa.

L’indice cileno IGPA (in pesos) perde il 9,85%, colpito dagli scontri sociali e dal conseguente rallentamento

economico del paese.
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Andamento indice azionario Eurostoxx —31/12/2018 — 31/12/2019

L'incertezza sulla crescita globale e le politiche monetarie orientate nella stessa direzione hanno portato il

cambio euro/dollaro ad una sostanziale stabilit3, con rafforzamenti o indebolimenti al verificarsi sul mercato
di un evento favorevole ora all'una ora all’altra valuta. Il cambio Eur/Usd chiude il 2019 a 1,121 dall'1,147 del

dicembre precedente.

3. Politiche di Investimento

Reale Mutua Assicurazioni, nell’ambito delle proprie politiche di investimento per il Fondo Pensione Aperto
Teseo, adotta un approccio in grado di integrare le considerazioni di carattere finanziario: in particolare,
Jaccrescimento e la conservazione del capitale investito, con un’attenta valutazione degli investimenti nelle
loro implicazioni di carattere sociale ed ambientale.

Nel processo di valutazione ambientale e sociale, Reale Mutua Assicurazioni si avvale dal 2007 della
consulenza di ECPI (www.ecpigroup.com), advisor etico indipendente, che ha elaborato una metodologia
proprietaria di valutazione, la SRI Screening Methodology.

Le risorse finanziarie sono investite in emittenti di titoli che soddisfano specifici requisiti di responsabilita
sociale, identificati attraverso l'utilizzo di criteri negativi e positivi. L'utilizzo dei criteri negativi comporta
I'esclusione dall'investimento degli emittenti che operano in settori considerati non socialmente responsabili
(ad es. produzione e distribuzione di armi), l'utilizzo dei criteri positivi permette di analizzare il
comportamento degli emittenti relativamente alle diverse dimensioni della responsabilita sociale.
L’approccio sopra descritto mira anche ad ottenere, in un'ottica di medio-lungo termine, performance
superiori ad altri indici di riferimento del mercato; gli investimenti selezionati, infatti, ponendo particolare
attenzione alle implicazioni di carattere sociale ed ambientale, operano in maniera meno rischiosa e piu
sostenibile nel lungo periodo. Per eliminare il rischio valutario e per soddisfare i requisiti di responsabilita

sociale, gli investimenti sono concentrati unicamente nell’area Euro.
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1l mercato & costantemente monitorato ¢ valutito secondo i .criteri sopra descritti, al fine di verificare e
condizioni di permanenza delle societd selezionate negli investimenti de! Fondo Pensione Aperto Teseo e
Tinserimento di nuovi emittenti che rispondaro ai requisiti ammessi. Dal punto di vista operativo & stato
eseguito il controlio dell’eligibilita di tutte le societa non ritenute etiche, in base al pantere di titcli fornito da
EGPL Si segnala che il Fondo ha verificato che la composizione degli investimenti rispondd al principio detla
diversificazione, con riguardo.a tutti i profili di rischio rilevanti,

La strategia finanziaria di Teseo & definita nel Documento sulla Politica degli Investimenti redatto ai sensi
della Delibera COVIP del 16 marzo 2012,

Nel corso del 2018 il Docuniento & stato settoposto a revisione triennale e deliberato dal Consiglio di
Amministrazione di Reale Mutua il 28 riovembre 2018

Lé modifiche apportaté riguardano I'aggiornamento pefiadicg dei dati di riferimento, sia per quanto riguarda
i destinatari e la popolazione target sia per quanto riguarda gli obiettivi della politica d'investimento. del
prodotto aggiornati rispetto alle mutate condizioni. macroeconomiche e finanziarie intervenute rispetto
neli'ultimo periado.

1l documento ha validit a partire dal 1° gennaio 2019.

4. Benchmark
Di seguito riportiamo una breve descrizione-dei singoli parametrie la composizione di ogni linea:

GBOTS12M (Bot 12 mesi Netto)
Indice che rappreserita il rendimento netto su base annua del generico BOT 12 mesi quotato sul mercato MTS

(Mercato telematico all'ingrosso dei titoli di Stato).

ECAPIG13 (ECPI Italy Ethical Government 1-3y Bond)
[Indice di capitalizzazione che rappresenta il ritorno del portafoglio composto dai titoli di Stato italiani a tasso:
fisso aventi scadenza tra 1 e 3 anni, ponderati per-il relativo ammontare émesso. St utilizza-la.meto_doltjgia di

valutazione defitiita dalla.consulenza di: ECPLS.rl.

ECAPEGB (ECP1 Ethical Euro Govt Bond)

Indice di capitalizzazione che rappresenta il ritorno del portafoglio composto da tutti i titoli di Stato a tasso
fisso aventi scadenza pari o superiore afl'anno, ponderati per il relativo ammontare emesso, appartenenti ai
paesi dell’area EURO.

L'indice prende in cousiderazione solaménte titoli di paesi che presentino comprovati criteridi eticita - socio-

ambientale. Si utilizza a tal fine la metodologia di valutazione .'cl'e'ﬁ"_nita dalla consul'enza di ECP1S.rl.
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ECAPMR (ECPI Ethical Index EMU Total Returr)

Indice di capitalizzazione che rappresenta il ritorno del portafoglio composto dai principali titoli azionari
appartenenti ali’area EURQ, ponderati per-la relativa capitalizzazione di mercato. La p_erfprma‘nce_é calcolata
assumendo il reinvestimento nello stesso: dei dividendi staccati dalle singole societd. L'indice prende in
considerazione solamente _tito_li' di aziende che presentino comprovati criteri 4 eticitid socio-ambientale: Si

utilizza a tal fine la metodologia di valutazione definita daila consulenza di ECPIS.r.l.

Compario GBOTS12M ECAPIG13 ECAPEGB ECAPMR.
Garantita Etica 100%

Prudenziale Etica 100%:

Bilanciata Etica 60% 40%.
Shiluppo Etica 0% ‘80%
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5. Commento suile linee:

In relazione a-quanto descritto nei paragrafi “Conteste Macroeconomico” e “Mercati finanziari®, la politica di

gestione dei singoli comparti si & caratterizzata come segue.

- Linea Garantita Etica

11 gestore ha iniziato I'anno in linea con il parametro di riferimento. In seguito al successo del partito politico

della Lega Nord alle eleziani europee-di maggio che ha portato alcune tensioni sulla curva dei tassi italiani, la

‘scelta & stata di aunmentare la duration di portafoglio in una fase positiva per titoll di-stato italtani nei mesi

successivi, Nell'uitimo trimestre dell'anno si & consolidata la performance positiva sia in terimini relativi che
assoluti, ritornando inlinea con il parametro di riferimento.
1i fondo continua ad essere costituito prevalentemente da titoli di stato italiani a tasso fisso a bréve-media

scadenza.

- Linea Prudenziale Efica

11 gestore ha impostato I'anno con una duration di portafoglio strategicamente inferiore rispetto-a quella del
benchmark sulle aspettative di un rialzo dei tass. | deboli dati inflazionari e di crescita e la continuazione. di
polifiche monetarie espansive hanno contrariamente spinto i tassi in negativo, favorendo 'apprezzarsi della
asset class obbligazionarfa. [l gestoré ha gradualmente riportato Pesposizione in linea con il parametro di.

riferimento, consolidando un mese di. agosto positivo. Neif'uliimo trimestre dell'anno fa volatilitd della

‘componente obhligazionaria & crescinta complicando le scelte tattiche: le aspettative di un positivo accordo-

sulla Brexit e sulla pace commerciale fra USA e Cina hanno ribaitato il quadro mactceconomico e relative
aspettative di crescita e inflazione. I tassi di mercato hanno invertito bruscamente la_direzjonalita,

risollevandosi dai mininmi storici toccati a settembre, Sul finire del'anno & stata accorciata leggermente

Tesposizione all'lfalia; in vista di possibili tensioni, proteggen’du parzialmente dal rialzo dei tassi sulla

compenente italiana dei Btp e permettendo di ¢hiudere il 2019 con performance assolutamente positive: in

termini assoluti.

- Linea Bilanciata Etica

1l gestore ha iniziate Fanno con un leggero sottopeso della durata finanziaria. del portafoglio obbligaziénario
einlinea per quanto riguardd la componente azionaria. [ deboli dati relativi a inflazione e crescita, ie'g_ati.alla
guerra sui dazi commerciali fra USA € Cina ¢-ad una. difficile risoluzione delia Brexit, hanno richiesto il
mantenimento di condizioni favorevoli -ed espansive da parte- delle banche centrali. Cio ha portato a
vegistrare rilevanti performance tn termini positivi sia per V'azionario che per. Pobbligazionario, con i tassi
dei bond che sono scesi in territorio.ampiamenie- negativo e i listini azionari che hanno continuato a’salire
durante tutto Yanno. In questo contesto il gestore ha gradualmente riportato la duration della componente
obbligazionaria in linea con il parametro di riferimento e ha ridotto I'esposizione azionaria taticamente al

‘raggiungimento di huovi massimi.
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Nell'uitimo trimestre. dell'anno la. volatilita .della componente obbligazionaria & cresciuta compiicando le
scelte tattiche: le aspettative di uh positivo accordo sulla Brexit e sulla guerra commerciale fra USA e Cina
hanno ribaltato il gliadro. macroeconomico e relative aspettative di crescita e inflazione. I tassi di mercato
hanno invettito ‘bruscamente la direzionalita, risollevandosi: dai minimi storici toccati a setternbre, mentre
l'azionario ha persino accelerato. Sul finire dell'anno & stata accorciata leggermente 'esposizione all'ltalia, in
vista di possibili tensioni, proteggendo parzialmente dal rialzo dei tassi sulia componente italiana dei Btp: 11
mercato azionario ha continuato a contribuire positivamente, permettendo di chiudere il 2019 con

performance positive in termini assoluti.

-.  Linea Sviluppo Etica
11 gestore ha iniziato 1'anno in linea.al parametto di riferimernts per quante riguarda la compounente azionaria.
{ deboli dati relativi a inflazione e crescita, la.guerra sui dazi commerciali fra USA e Cina e una diffictle
risohiziane della Brexit, hanno portato volatilita e incertezza nella prima parte dell’anno, comunque positiva.
La scelta prudenziale del gestore ¢ stata quella di ridurre I'esposizione azionaria tatticamenite al verificarsi di
nuovi massimi, permettendo-di rimanere in linea con il benchmark durante tutto 'anno. Nell'ultimo trimestre
dell'anno le aspetiative di un positivo accordo sulla Brexit ¢ sulla guerra commerciale fra USA e Cina hanno
portato il mercato azionario ad accelerare ulteriormente, in un anno incredibilmente positivo per la asset
class. pitl rischiosa. Le performance finanziari¢ della linea sono state dunque. positive ed in linea con il

parametro di riferimento.
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RENDIMENTQ ANNGO NETTO E LORDO DELLE LINEE E DEL BENGHMARK

2019 2018
Co rto Rendifiento néetto Rendimento netio Rendiriento lordo Rendimento natto Rendimetito netio Rendimento lérdo
mpar comparto’ Banchmark? Benchmark® Comparto’ Benchmark? Benchmark®
Garantita Etica 1,5%- 1,3% 2.1% 0.0% -0,6% 0,0%
Prudenziale Etica classe A ;5% 5.2% B,6% 0.5% 0.2% 0,9%-
Bilanctata Etica classe-A 10,1% 11,9% 14, 8% -4, 8% -4, 4% -4,6%
Sviluppo Etica classe A 17.3% 19,3% 24,6% -111% -9.9% ~H1,6%
Prudenzisie Etica ™ 4,0% 4,1% 5,7%. N.D. N.D, N.D.
Rilanciata Etica * . e 8.6% 11,5% -N.D. ‘N.D. M.D.
Suiluppo Etica * 12,.2% 13,2% 18,0% MO N:D MO

{*) Non seno riportati i-dati delVesercizio precedente della classe di quota ordinaria, in guanto gperativa dat 1° genanaio 2019,
"Inoltre; t rendimenti del benchmark tra e due classi del medesimo comparto differiscone in quanto, per fe classi ordinarie, lo

stesso & determinato aveéndo come riferimento | primo NAV disponibile del 31/01/19.

VOLATILITA’ DELLE LINEE E DEL BENCHMARK

2018 2018
Comparto Volatilita Comparto  Volatilita Benchmark  Volatilitd Comparto .Volatilita benchmark
Garantita Etica _ 1.2% 1.2% 2,6% 3.0%
Prudenziale Etica-classe-A 41% 4,0% 2,0%. 2,2%
‘Bilanciata Etica classe A 3,9% 4,0% 3,8% 4 1%
Sviluppo Efica classe A 7.8% B8:5% ' 9,2% 8.4%
Prudenziale Etica ™ K 4,2% 4,2% N.D. N.D.
‘Bilanciata Etica * 34% 3% ' N.D. ND.
Svilupbo Efica ' 7.6% 8,3% _ ND. N.D.

(*} Non sono riportati i dati deli’esercizio precedente della classe di quota ordinaria, in quanto operativa dal 1° gennaio 2019.
Tnoltre, i rendimenti del bénchmark tra le due classi del medesimo comparto différiscono.in quanto, per le classi ordinarie, lo

stesso & determinato avendo comie. riferimento-il primo NAV disponibile del 31/01/19.

PERFORMANCE STORICA DELLE LINEE EDEL BENCHMARK

Nelle tabelle sottostanﬁ si segnala che i dati storici della classe ordinaria di quota non sono rappresentati,

essendo la stessa costituita a partire dal 1° gennaio 2019.

Rendimento medio annuo composto’a:3 ansi

c . Rendimento Rendimento Rendimento Benchmark.

omparto 4 a2 ) e g
Comparto Benchmark’ al netto degli oneri fiscali

Garantita Etica 0,4% 0,8% 0,7%

Prudenziale Elica 1,2% 2:5% 22%

Bilanciata Etica 2,7% 5,0% 4,3%

Sviluppo Etica 4,1% 7.6% 6,.2%

iCaleotato sul valore neito della quota (al nelio di tutt § costi e deghi-orieri fiscali)
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2 Caleolato al netto delle c_n_mmissio_n_i..di_ gestione e deglioneii fiscali
3 Calcotatd -al lordo di tutti 1 costi ¢ degh oneri fiscali
Rendimento edio anniw compoesto a 5 anni -

Comparto R'endim:entq Rendimento Rendimerto Benchmark
ompart Comparto’ ‘Benchmark® al netto degli oneri fiscaii
Garantita Etica 0,5% 0,7% 0,6%
Prudenziale Efica 1,4% 2,5% 2,2%.
Bilanciata Etica 2,8% 5,3% 4 5%
Sviluppo Etica 4,3% 8,0% 6,5%
‘Rendimente rmedie annuo composto a-10 andi
_ Rendimento Rendimento Rendimento Benchmark
Comparto ' 4 . o b adE e
Comparto Benchmark® al netto degli oneri fiscali
Garantita Etica 1,2% 1,0% 0,9%.
Prudenziale Etica 2,9% 4,3%: 3,8%
‘Bilanciata Etica 3,8% 5,3% 4.6%
“Swviluppo Etica: 4,3% 5,4% 4,6%
Volatilita nel medio-lungo perioda.
Ianni §anni _ 10ann .

o Volatilita Volatility Volatilita Volatilita Volatitith “Volatifith .
Compar Comparto benchmark Comparto tenchmark Comparto benchmark
Garertita Etica 1,8% 1.5% 16%. 1,5% 2.5% 1T0%
Pruderzide Eiica 3.1% 3,1% 36% 37%. 36% 3.8%
Bilanciata Etica 4,00% 4. 5% 5,1% 54% 51% B,{%.
“Sitppo Blica 83% 8,6% 9.9% 10,3% 16,5% T1.6%

*Calcolato sul villere vietto della quota (al netto di tuiti { costi e degli oneri-fiscali)

z Caleolate al nette delle commissioni di gestione ¢ deghi oneri fiscali
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* Caleolato al lordo.di tutti.i costi e degli eneri fiscali
Costi complessivi a carico del Fondo

Sulla base dell'ammontare degli investimenti effettuati, le commissioni. di. gestione di competenza

deli'esercizio sono risultate paria Eure 2.326.984,24.

_ Commissioni di .Atti.\fo nefto Incidenza dei
Comparto Gestiohe destinato alle cqsﬁ
prestazioni sy ANDP

Garantita Etica 480.074,14 79.428.740,95 0,62%
Prudenziale Etica classe A 160.422,70 6.813.196,83 2,35%
Bitanciata Etica classe A 196.664.87 42.735.142,44 1,55%
Swiluppo Etica classe A 148:291,17 5.374,722,20 ~ 2.76%
Prudenziale Etica '378.040,92  57.494.818,61 0,66%
Bilanciata Etica 461,485,756 54/991.617,07 0,84%
Swiluppo. Etica 491.704,68 51,272.625,64 0,96%
Totale 2.326.984,24  268.110.864,84 0,87%

Lincidenza delle commissioni di gestione delle singole classi di quote risente dell'importo dell'attivo netto

destinato alle prestazioni di ciascuna di esse a fine anno; tale parametro; ove misurato con tiferimento-al

singoli comparti, fornisce una informazione economica pilt realistica.

I costo sostenuto per il contributo dovuto all’Ente di Vigilanza ¢ paria Euro 13.175,56, mentre I'onere riferito

al compens¢o dovuto at Responsabile del Fondo e all’Organismo di Sorveglianza & pari a Eure 23.066,20.

Compenso Responabile del
Fondo & Membri

‘Comparto Contributo Covip dell'Organismo di Spese Legali
Sorveglianza
Garantita Etica 3.888,95 6.658,06 -
Prudenziale Etica 3.154.74 5.584 87 -
Bilanciata Etica 3:328,72 5.902,41 -
" Sviluppo Etica 2.803,15 4.870,86 -
Totale 13.175,56 23.’066_,20 -

Con riferimento agli oheri fiscali, netl’esercizio si'é generato. un debito d'imposta pari a Euro 1.523.568,31

calcolato in base alla normativa fiscale in vigore a fine-esercizio: Non risultano alla data di riferimento spese

di natura legale.
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Fase di erogazione: Rendite:
Nell'esercizio 2019 sono state accese 4 nuove rendite. La situazione- delle rendite in erogazione a fine

esercizio & rappresentata neila tabella seguente:.

Mumero Pénsionati Rate erogate nel 2019 {importi netti in Euro}

Maschi Femmine Totale Maschi Femmine Totale
16 2 18 61.118,70 15.193,59 76.312,29
16 2 18 51.118,70 15.193,59 76.312,29

Operazioni in conflitto di interessi

Nell’esercizio non si-sono determinate fattispecie di conflitto d'interessi.
Non stissistono; inoltre, vincoli o condizioni, nelle rispettive attivita dei soggetti intervenuti nella istituzione,
amministrazione. e gestione del Fondo, che abbiaho in qualunque modo prodoito effetti discorsivi o

peggiorativi nelle operazioni effettuate € nelle pracedure adottate

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Alla data di stesura del presente rendiconto si rileva che, dopo la chiusura dell’esercizio, si & deciso di
modificare la comporniente monetaria del benchmark del]a_-Lineé_'Svil_uppu Etica de} Fondo. A partire dal 1°
‘aprile 2020, Yindice "GBOTS] 2M Index” verra sostituito dall'indice “MTSIBOTR Index - FTSE MTS Ex-Bank of
Italy BOT Index”. Tale modifica & effettuata nel rispetto. di quanto previsto dal “Piano di continuita degii indici
di riferimento” istituito dalla Societd Reale Mutua di Assicurazioni e richiesta dal Regolamento (UE)

2016/1011 del Parlamento Europeo del Consiglio dell'8 giugno 2016 (cosiddetto R‘egpiar’nento benchmark).

Evoluzione prevedibile della gestione

Lo scendric: per I'economia globale rimane relativamente positivo, seppure caratterizzato da eélementi di
fragilith che ne minano ’andamento. In particolare, la debolezza dellindustria; alla base della decelerazione
del 2019 e la presenza di frizioni che vincolano la ripresa del commercio mondiale Nelle previsioni saranno
inoltre da valutare i possibili effetti della diffusione del coronavirus sull’'economia cinese e di conseguenza
anche suli’economia mondiale.

Negli Stati Uniti la crescita del 2020 & prevista all'1,5% e nell'Unione Europea all'l,1% (Fonte Prometeia).

In Ialia le previsioni di crescita del PIL fimangono anche per il 2020 ampiamente inferiori a quelle della

media europea: e si- collocano intorng alle 0,5%: Il miglioramento- atteso & riconducibile al contributo dei
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consumi. delie famiglie & degli investimenti pubblici e privati, sospinti dalle condizioni“di finanziamento
favorevoli.

In Spagna continua la fase di rallentamento e la crescita del P.LL: nel 2020 @& stimata, dal FMI, ali‘1,8%.
Rallentano i consumi, gli investimenti e la disoccupazione che, pur avendo registrato una- forte discesa,
rimané strutturalmente elevata e pesa sui consumi e sulie spese di welfare.

In Cile, in base aile ultime stime del Fondo Monetario Internazionale, la crescita del PIL per il biennio 2020-
2021 & stimata intorno al 3%, in linea con il miglioramento. dell’economia globale. Tuttavia, i dati sono
decisamente. ottimistici e le' tensioni sociali degli ultimi thesi si stanno riflettendo in unh marcato
deterioramento del clima di fiducia € delle imprese.

La cautela delia politica monetaria e 1a crescita moderata si rifletteranno sulle curve dei tassi di intéresse, che.
per cid che riguarda I'Unione Europea si manterra prevaientemernte piatta.

Per quanto riguarda il debito pubblico italiano, Fincertezza suilla tenuta del governo contribuira-a influire sui
rendimenti dei titoli governativi e sullandamento dello spread rispetto ai titoli tedeschi, in particotare in
corrispondenza con il varo dellanuova legge di bilancig nella seconda parte del 2020.

Le migliori prospettive macroeconomiche e il minor liveilo di debito in Spagna hanno permesso allo spread.
Bonos-Bund di.scendere a 80 hps circa, nonostarite non siane mancati elementi di incertezza politica. Lo
spread dovrebbe mantenersi sugliattuali livelli anche del corso del 2020.

Lo scenaria a basso rischio di recessione gconomica supporta le aspettative di mercati azionari in crescita
anche nel 2020, seppure aritmi pit moderati rispetto alle performance del 2019.

Relativamente al mercato delle obbligazioni societarie le- previsioni sono di un rischio di credito
sostanzialmente Stabile. Tuttavia, i tassi governativi pin alti, almeno sulla parte a breve della curva,
dovrebhéro riflettersi in un lieve allargamento dello spread rispetto ai titoli governativi e in un rialza_dei

rendimenti.
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Revisione contabile del rendiconto.

La Societa Istitutrice, con delibera del proprio Consiglio di Amministrazione; ha conferite l'incarico di
revisione contabile del rendiconto del Fondo al 31/12/2019 a «EY S.p.A», societa di revisione iscritta nel

Registro dei revisori legali del Ministero dell’économiae delle finanze.

11 Responsabilé del Foéndo il Legale Rappresentante-della Societa

Dott. Claudio Tomassini 1l Presidente Luigi Lana

.X
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NOTA INTEGRATIVA
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Caratteristiche strutturali del Fondo

il Fondo Pensione Aperto Teseo, istitnito dalla Societa Reale Mutua di Assicurazioni, & articolato nelle

seguenti quattro linee di investimento:

LINEA GARANTITA ETICA: linea finalizzata a garantire almeno la-vestituzione del capitale investito, con una
corhposizione del portafoglie prevalentemente orientata verso-titoli di emittenti appartenenti all'area Euro e,

in via residuale, all'area OCSE.

EINEA PRUDENZIALE ETICA: linea diretta ad. assicurare una composizione del portafoglio orientata
prevalentemente verso titoli di debito di-emittenti appartenenti all'area Euro ed, in via residuale, all'area

OCSE. E escluso.linvestimento in titoli di capitale.

LINEA BILANCIATA ETICA: linea diretta ad assicurare una composizione del portafoglio bilanciata tra titoli
di debito e titoli di capitale, _'pt‘e'\'ralentem'ente di emittenti appartenenti allarea Euro ed, in via- residuale,
all’aréa OCSE. Lo stile ‘di gestione sulla componente azionaria & orientato. ai titoli azionari a piii elevata

capitalizzazione.

LINEA SVILUPPO ETICA: linea diretta ad assicurare una composizione del postafoglio pressoché incentrata
su. titoli aziohari prevalentemente di emittenti appartenenti all'area Euro ed, in via residuale, ail’area OCSE.

Lo stile di gestione sulla componente azionaria & orientato ai titoli azionaria pill elevata capitalizzazione.

Reale Mutua, mantenendo la definizione preventiva delle sirategie generali di investimento, ha conferito dal
2005 a Banca Reale S.p.A. Ia delega di gestione del patrimonic delle -linee del Fondo. Gli obiettivi di
investimento di ogni linea e I'asset allocation corrispondente restano in capo a Reale Mutua. Neila scelta dei
titoli aggetto @i investimento e nelle attivita correlate, viene lasciata ampia discrezionalitd al soggetto
delegato nel rispetto dei criteri etici, sociali e. ambientali prévisti. Banca Reale S.p.A, & direttamente

controilata da:Reale Miitua.

Depositario
Le Funzioni di Depositario sono esplétate'da DEPOBank - Banca Depositaria Italiana S.p.A, con sede in Milano,

'Vid Anna Maria Mozzoni 1.1, esterna a Reale Group.

‘Separatezza contabile

Le risorse del Fondo. Pensione Aperto TESEO costituiscono patrimonjo separato ed autonomo, non distraibile
dal fine previdenziale &l quale & destinato,

Viene assicurata la separatezza amministrativa e contabile delle transazioni degli strumenti finanziari del

Fondo, fin dal momento del conferimento dell’'ordine di negoziazione.
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Criteri di valutazione
I principi contabili ed'i criteri di valutazione seguiti nella predisposizione de] rendiconto, sono coerenti con
quelli stabiliti dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione e con il Regolamento del Fordo stesso ¢

sono dettagliati di seguito:

e  Leattivith e Je passivitd sono valutate separatamerite; tuttavia, le attivita e le passivita tra loro collegate
sono valutate in modo coerente.

s Le -compravendite di titoli sono contabilizzate nel portafoglio del Fondo sulla base della data di
effettuazione delle operazioni, indipendentemente dalla data di regolamento della stessa. Il patrimonio
del Fondo & valorizzato tenendo.conto delle operazioni su titoli effettuate fino al giorno di valorizzazione
d‘ella-quota.

e 1 valori mobiliari quotati sono valutati sulla base delle quotazioni del giorno cui si riferisce la
valorizzazione; qualora il giorno, di valorizzazione sia festivo si usano le valutazioni deil'ultimo: giorno
lavorative disponibile. Il criterio di individuazione delle quotazioni di riferimento utilizzate nelle
valutazioni &, per tutt i meércati regolamentati, la rilevazione giornaliera dei prezzi di chiusura
determinati dalle rispettive Borse valori e comunicati per via telematica dai provider- utilizzati
aziendalmente. Tali valori sono poi confrontati con guelli in possesso del Depositario.

» Gli interessi attivi, conteggiati al netto delle eventuali ritenute fiscali, sono contabilizzati secondo il
-principio della competenza.

s Le altre:attivith e le altre passivita sono valutate al valore di presumibile reatizzo, che coincide con il
valore nominale.

s Le plusvalenze ¢ le minusvalenze sui valori mobiliari in portafoglio sono calcolate sulla base del costo
medio di carico.

¢« Lle commissioni di gestione a carico del Fondo sono determinate sulla base del principic della
compeétenza, |

o I conti ‘d'ordine includono sia [ contributi da ricevere dovuti, ma non ancera incassati, sia i contri'b_uti
lordi incassati, ma non ancora valorizzati alla data difine esercizio.

e  L'importo relativo all'imposta sostitutiva & stato: determinato secondo la normativa fiscale vigente.

Criteri adottati per il riparto degli oneri
Gli oneri’ comuni alle quattro linee sono relativi al costo sostenuto. per il contributo dovito all’Ente di
Vigilanza (COVIP) e:all'oheré riferitoral compenso dovuto al Responsabiie_e;a'll’()'rganismo di Sorveglianza del

Fondo; tali spese sono state imputate alle linee in proporzione all‘attivo netto destinato alle prestazioni.
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Criteri per Ia stima di oneri e proventi nella compilazione del prospetto della
composizione e del valore del patrimonio

Gli oneri ed i proventi maturati e non liquidati sorio determinati in base alla competenza temporale € nella
misura ia cui risultano effettivamente dovuti sulia base del Regolamento del Forido o degli accordi

contrattuali in essere.

Destinatari e requisiti .di_parte(:ipazione;a_l Fondo

L'adesione.al Fondo & volontaria-ed & consentita in forma individuale; I altres) consentita, su base collettiva,
ai' soggetti destinatari delle forme pensionistiche coniplementari individuati all’art.2; comma 1, del D.Lgs. 5
dicembre 2005, n°252, nei cui confronti troving applicazione i -contratti; gii accordi o i regolamenti aziendal
che dispongono Y'adesione al Fondo,

Ai sensi dell’articolo 8 comma 7 del D.Lgs 5 dicembre 2005, n°252 I'adesione at Fondo su base collettiva pud

avvenire anche mediante conferimento tacito del TFR m'_at_urando;
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RENDICONTI
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LINEA GARANTITA ETICA

Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa della fase di accumulo al

31/12/2019

BILANCIO 2019 Pag. 31



FONDO PENSIONE APERTO TESEO

STATO PATRIMONIALE- FASE D1 ACCUMULO

TESEO GARANTITA ETICA

2019

2018

10 |investimenti

a) Depositi bancari

b) Crediti per operazioni pronti contro. termine

¢} Titoli emessi da Stati o da-organismi internazional?
d) Titoli di debilo quotati

¢) Titoli di capitalc quotati

) Titgli di debito non quotati

g) Tiloli di capitale non guotati

1) Quote diO.LCR

i) Oprinni acquistate

1) Ratei ¢ risconti attivi

ni} Garanzic dirisultato ritasciate al fdndq pens jone
n} Allre-attivita della gestione tinanziaria

20 |Garanzie dirisultato acquisite sulle posizioni individuali
3¢ |Crediti di iinposta:
TOTALE ATTIVITA!

16 |Passivita della.gestione-prev idenzale
a) Pebitidella gestione previdenzialé

4:238.520,85

74.746.872.50.

1
i

657.356.49

79.642,749,84

1.919.766.00
24.843,09

81.587.358,03

69.662.552,02.
293767649

66.324,929.00

399.946,53

1.919.766,00
24.843,09

71.607,161,11

20 |Caranzic di risultato ticonosciuie sulle posizioni individuali -1.919:766,00 -1.919.766,00
30 |Passivita della gestione finanziaria .126.004,60]. ~108.865,99
a) Debiti per operazioni pronti contro termine
b) Opzioni cmesse,
¢) Rateie rigconti pussivi _
d) Altre passivira delta gestionce finanzaria ~126.004,60° -108.865,59
40 |Debiti di imposta | -112:847,38
TOTALEPASSIVITA' 2.158:617.98 2.028.631,99
Attivo nétio-destinato.all prestazioni 79.428.740.95 69.578.529,12
CONTI D'ORDINE 1.595.342,08 1.612.660,05
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CONTO ECONOMICO - FASEDI ACCUMULO

TESEO GARANTITA ETICA 2019 2018
100, 1Saldo della gestione previdenziale 8.759.854,68 __9.760.027,75
a) Contributi-per e prestazioni 10.394.975,55 11.006.315,14
by Anticipazioni -1.326,717.56 _661.833,05
¢) Trasferimenti e rscatii -3,147.842.85 -1770.126,14.
d} Trasformazioni inrendita -151,583,61 -185.842,20
¢} Erogazioniin forma di capitale -1.757.833,16 -1.453.446,97
f) Trasferimenti ad altri comparti -119:988.75 -726.189.06
g) Tras ferimenti da-altri comparti 4.871.636,44 3.556.441,74
h) Preimi per prestazioni accessorie 2279128 <5.291,71
20 [Risultatoe delta gestione finanziaria 1.703.863.68 484.96843
a) Dividendi e intergssi 1.957.449,18. 1.168.573,23
by Profiiti e perdite da operazioni finanziaric =253,583,50 -683.604.80
¢) Commissioni e provvigioni su prestilo titoli
d)-Provénti ¢ oneri per operazioni pronti cfiermine
&) Differcnziale sy garanzie di risultato flasciate al .
fondo pensione
30- |Oneri di géstiorie -500.661,15 “427.302.72
a) Societd digestione -490.074,14 -417.836.04
b) Contributo di Vigilanza _ -3.888.95 320668
¢} Retribuzionc Responsabik;-e ‘Organissmo ._di'St)r_vcglianm -6.698,06 -6.266,00
dj Spesc lepali
40 |Variazione déliatiivo netto destinato.alle prestazioni 9.963.055,21 9.817.693,46
ante imposta-sostitutiva (10J+(201+30)
5(i [Imposta sostitutiva -112.847.38 24.843,00
Variazione dellattivo netto destinato alle prestazipni (40)+{50}
fattivo netto destinato alle prestazoni (O}50) 9.850211,83 5,842.536.55
BILANCIO 2019 Pag, 33




FONDOQ PENSIONE APERTO TESEO

Informazioni generali

comle relativé variazioni.

Numero

Controvalore.

Quote in essere allinizio delf'esercizio

4.868.243,614 69.578.529,12

" Quote emesse

6.335.817,562

15.263.820,71

Quote annuilate

5.727.652,134

$.503.966,03

Risultato di gestione

1.090:357,15

Quote in essere alid fine dellesercizio

5.476.409,042

79.428.740,95

'La tabella seguente riporta il numera eil controvalore delle quote in essere all'inizio e alla firie dell’esercizio

Nel computo delle quote emesse e delle quote annullate sono compresi anche i trasferimenti tra comparti a.

titolo di switch. rispettivamente in ingresso e in uscita, dettaghiat nelia sezione “Informazioni sul Conto

Economico - fase di accumulo”,

ATTIVITA’

10 - INVESTIMENTI

I “Depositi bancari” sono costituiti dalla disponibilita giacente sul conto corrente bancario presso il

Depositario, integralimente in valuta Euro.

Riportiamo in dettaglio_;i “Titeli-emessi da Stati o-da erganismi intérnazionali” detenuti =in.-portafbgli0..

Descrizione titolo Citegoria Valore Mobillare Quantith Controvalore ;‘;ff;‘ggﬁ“ﬁ;
BTP 09/11-01/03/22 TF 5%. Titoli-emessi da Stati o da omganismi intermazionali  12.000.000,00  13.296.400,00 18,30%.
BTP 03/11-01/09/21 4,75% TF Titoli-emessi da Sfati o da organisiii infemazidnali- £.500.000,00 9,181.700,00 11,25%
"BIP 3.75% 10413 01/05/21 TF Titoli emésst da Stati o:da.crganisini intemazionali 7.000.000,00 7.365.610,00 9,03%:
BTP 06/14-15/12/21 TF 2,15% Titoll emessi-da Statt o da organismi intemazionali 7.000:000,00 7.296,100,00 8,94%
BTP 08/10-01/03(21 TF 3.75% Titoli emessi da Stati © da crganismi intemazicnali &,500,000,00 8.802.250,00 8,34%
_BTP 03/19-15/07/22 TF 1% “Titoli emessi da'Stati o da drganismi internaziopali’ 5 750.000,00 5.880:065,00 7.21%
BTP 02/06-01/08/21 TF 3,75% Titoli emessi da.Stali o da organismi Intemazionall  “4.500.000,00 4,774.050,00 5,85%.
_BTPS.1,35% 02/15.15/04/22 FIX Titoli émessi da Stati o da-organisml Interniazionati 4.500.000,00 4.628.250,00 567%
BTP 03/12-01/09/22 TE:5,5%. Tifoil emessi.da Stati o.da organismi-intemazionali -4,000.000,00 4.571,200,00 5,60%:
BTP 0,65% 11/15 01/11/20 Titoli emessi da-Stati o da organismi internazionali .3.000.000,00 3.021.900,00 3,70%
ETP 04/1815/04/21 TF 0,05% Titoii emess{ da Stati o da organismi Intemazionall 2.450.000,00 2.457.524,50 3,01%.
BTP 03/17 01/04/2022:1,20% TF Titoli emessi da Stali 6-da arganismj irtémazionali 2.000.000,00,  2:050.800,00 2,51%
BTP 10/17-15/10/20 TF 0,2% Titoli emeéssi da Stati o da organismi intemazionali 2.000.000,00 2:007.140,00 2.46%
BTP 04/16-01/06/21 TF 0,45% Titoli emessi da Stati o da organismi internazicnali 1.400.000,00 1.411.886,00 1,75%
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Gli investimenti sono interarmente denominati in Euro e l'area geografica degli emittenti & circoserita

all'Ttalia.

La durata finanziaria media (duration medificata) de! portafoglio obbligazionario a fine esefcizio & pari-a

4,75 anni.

Il controvalore. degli acquisti, delle veadite e dei rimborsi su strumenti finanziari effettuati nel corso

dell'esercizio & riportato niella tabella seguente:

Acquist Vendite: Rimborsi
Titoli emessi da Stati o da organismii intemazionalt 45.823.663,00  37.148:136,00 -
Titali di debito quotati
Titoli di capitale guotat
Titali di debito-non quotati
Titoli di capitale-non guotati
Quote.di O..CR.
Altr strumenti finanziari
Totale 45.823.663,00  37.148.135,00 -
Totale volumi negoziati 82.971.799,00

Lavoce “Ratei e risconti attivi” raccoglie 'ammontare dei ratei attivi maturati sui titoli obbligazionari detenuti

in portafoglio alla.chiusura dell’esercizio.

Nel corso-dell’esercizio non sono state efféttuate operazioni su strumenti finanziari derivati, ne operazioni su

struntenti finanziari trasferiti temporaneamente a fronte di operazioni di pronti contro termine e assimilate.

Nel cotso dell’esercizio non risultano transazioni relative a strumenti finanziari emessi da societa

apparten'enti al Reale Group.

20 — GARANZIE DI RISULTATO ACQUISITE SULLE POSIZIONT INDIVIDUALI

La voce “Garanzie di risultato. acquisite sulle posizioni individuali” rappresenta la differenza tra i valori
garantiti calcolati al 31/12/19-delle singole posizioni.individuali ed il valore corrente delle stesse.

Poiché tali garanzie sono a favare dei singoli iscritti e non del Fondo nel.suo complesso, esse non influiscono
sull'attivo netto destinato alle prestazioni e sul relativo valore della quota, e sono neutralizzate dall'analoga

voce registrata nelle passivita,
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30 - CREDITI DI IMPOSTA

Nella voce “Crediti d’imposta” viene registrato il credito per I'imposta sostitutiva, maturato alla fire

dell’esercizio precedente sul comparto,

BASSIVITA’

20—~ GARANZIE DI RISULTATO RICONOSCIUTE SULLE POSIZIONT INDIVIDUALI

La voce. “Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali” rappresenta 'importo da riconoscere ai
singoli aderenti .con riferimento alla garanzia posta dal Regolamenito, in contropartita contabile delfanaloga

voce deile attivita.

} - PASSIVITA’ DELLA GESTIONE FINANZIARI

Nel corso dellesercizio non sono state effettuate operazioni su strumenti finanziari venduti

temporaneamente a fronte di debiti per:operazioni di pronti contro termine.
Nella voce “Altre passivita della gestione finanziaria” sono comprese le contmissioni spettanti alla Societa di
.gestione del Fondo, il compenso dovuto al Responsabile del Fondo e all’Organismio di Sorveglianza,

Tammontare del contributo dovuto all’Ente di Vigilanza.

40 - DEBITI D’'IMPOSTA

Nella. voce “Debiti d’imposta” viene registrato it debito per l'imposta sostitutiva, maturato alla fine

.deli’esercizio sul comparto.
CONTI D'ORPINE

Nei “Conti d’ordine” sono compresi i contributi lordi raccolti entro fine esercizio e il ¢ui valore quota

assegnato &successive a-quello di chiusura dell’esercizio stesso.
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10 - SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE

La voce “Contributi per le prestazioni”, costituita dai contributi incassati nellesercizio € investiti entro i

31/12/2019 e'al lordo delle prestazioni accessorie, pud essere cosi dettagliata:

Importi
Contributi ricewiti da Javoratori autonomi 5.245,021,37
Cantributi ricewuti da lavoratori dipendeniti 718.669,62
Contfibuti ricewiti da. datori di lavoro 749.741,30
Contributi relativi a quote di TFR 3,619.925,92
‘Premi per prestazioni accessorie 2.791,28
Riammissioni in vigore 58.826,06'
TOTALE 10.394.975,56

Lavoce “Anticipazioni” contiene |'importo délie anticipazioni erogate nel corso dell'esércizio e pud essere cosl

dettagliata:

Importi
Lavorator-autonomi 514.958,10
Lavoratori dipendenti 811.759,46
TOTALE 41,326.717,56

Le voci “Trasferimenti e riscatti’, “Trasformazioni in rendita” e “Erogazioni in forma di capitale” riportano le
liquidazioni effettuate nel corso dell’'esercizio. Le voci “Trasferimenti ad altri-comparti” e “Trasferimenti da
altri comparti” riportano gli switch derivanti dalla scelte degli aderenti; rispettivamente in uscita dal

comparto e in ingresso nel comparto. Le suddette voci possong rispettivamiente essere-cost dettagliate:

Lavoratori Autonomi  Lavoratori Dipendenti TOTALE

Riscatli / Trasferimenti ad altra forma
pensicnistica- 1.561.412,09 1:596.430,86 3.147.842,95
Erogazioni if forma di capitale. 762.761,08 995.072,07 1.757.833,16
Trasformmmiont - o _ _

rasfomazioni in rendita 106.596,34 44.987,27 151.583,61
T fe y . I - = . . N

rasfermenti da altr compart (1.906.871,15) (2.964.765,29) (4.871.636,44)
Trasferimenti ad altri comparti 70.766:14 40.222.61 11__9.9_88,?5
TOTALE TRASFERIMENTI E
RISGATT! 593.664,51 {288.052,48) 305.612,03

La voce “Premi per prestazioni accessorie” accoglie i contributi destinati al pagamento di premi per

prestazioni accessorie..
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20 - RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA

La compesizione per tipologia di investir_nentd_ delle voci “Dividendi e interessi” e “Profitti e perdite da
operazioni finanziarie” & rappresentata nelia tabella di seguito riportata:
Dividendi e Profitti e perdite da
interessi operazioni finanziarie
Titoli emessi da Stati 0 da ofganismi internazionati 1.957.497,18 (253.583,50)
Titoli di debito dquotati
“Titoli di capitale quotati
Titali di debitc non quotati
Titoli di capitale non quotati
Depositi bancari (48,00)
Quote di O.I.C.R.
Opzioni
Altri strumenti finanziari

Risultato della géstione cambi .
Totale 1.957.449,18 {253.583,50)

Si specifica che la voce “Dividendi e interessi” per i Depositi bancari comprende anche le imposte di bollo sui

‘conti correnti e depositi.

Non sono state corrisposte commissioni di negoziazione agli intermediari per le operazioni connesse alla

gestione degh investimenti,

30 - ONERI DI GESTIONE

Nella voce “Oneri di gestione” sonc compresi | seguenti importi:

e comrhissioni di gestione a favore di Reale Mutua-Assicurazioni maturate nel corso dell’esercizia;
»  costo sostenuto per il contributo dovuto all’Ente di Vigilanza;

»  onere riferito al compenso dovuto al Responsabile e al’Organisimo di Sorveglianza det Fondo,
Nel corso dell'esercizio non sono state sostenute spese legali,

50 - IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce ""Imposta sostitutiva” & relativa al_'l"i'mposta sul risultato netto maturato nel periodo e deterniinata in

base alle’disposizioni della normativa fiscale vigente,
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LINEA PRUDENZIALE ETICA

Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa della fase di accumulo al

31/12/2019
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STATO PATRIMONIALE- FASEDI ACCUMULO
TESEQ PRUDENZIALEETICA.

2019

2018

10 |Iovestimenti

a) Depositi bancari _

b) Crediti.per operazioni pronti contro fermine

¢) Titoli emessi da Staii o da organismi intemazionali
d} Titoli di debito quatali

@) Titoli di capitale quotati

fy ‘Titolidi debite non quotati

g) Titoli di capitale'non quotati

h) Quote diQLCR.

i) Opzioni acquistate.

1) Ralei e fiscontiattivi

m) Garanzie di risultato rilasciate ai fonde pensionc
n) Altre attivits della gestiong finanziaria

20 |Garanzie di risultalo acquisite sulle pesizioni individuali
30 [Ctediti di imposta
TOTALEATTIVITA'

10 |Passivila della. gestione previdenziale
a) Debiti della gestionc previdenziale.

30 {Passivitd'della gestione finanziaria _

&) Debiti per operazioni pronti tontro termine.
b) Opzoni emesse

¢y Ratei ¢ risconti passivi

dy Alire passivita della gestione finangaria.
40 |Debiti di imposta

TOTALE PASSIVITA!

Attivo neito destinato alle prestazioni

CONTI D'ORDINE:

20 |Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

64.794.369.99

62,578.528.90

556.371,12

64.794.369.99

-154.773,72

-331.579.73
-486.353;45
64,308.016,54

1.072.136,98

54.384.331.95

57.370,648.48
2.394.607,28

. 8072057

57.370.648,48

_ -90.720,57

-3.932.42
-99:652,99
57.270.995 49

1.012,901,43
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CONTO ECONOMICO - FASEDI ACCUMULO

TESEQ PRUDE‘EZIALE ETICA 2019 2018
10 {Saldo della gestioric previdenziale _ 4.387.606.14 5.077.965.27
a) Contributi per I¢ prestazioni 7.648:555,17 7.388.228.96
b) Anticipazioni -581.810.88 -483.503,88
¢) Trasferimenti e riscatti -1.830.067,18 -1.160.355:63
d) Trasformazioni in rendita
¢) Erogazioni in forrha di capitale -1.090.667.46 -627.466.30
1) Trasferimenti ad altti comparti -61.440:813,50. -1.076.351,07.
o} Tras ferimenti da altri comparti 61.684.444.80 1,041.361,04
i} Premi per prestazioni accessoric. -2.034,81 ~3.547.85
20 |Risultato deila gestione finanzaria 3.528.307,%87 652:483.79
a) Dividendi e hiteressi 1.194.555,76 1.086:453,93
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 2.333.652,11 -433.070,14
¢) Commissionic provvigioni su prestito titoli
d) Proventie oneri per operazioni pronti ¢/terrhine
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al '
fondo pensione
30 |Oneridi gestione 547.213.23 -363.122,21
a) Societa di gestione -538.463,62 -354.968.25
bY Contributo di Vigilanza -3.154.74 753,95
¢) Retribuzione Responsabile ¢ Organismo di Sorveglianza -3.594.87 -5.400,01
d) Spese legali '
40 |Variazione dellattivo netto destinato alle prestazioni 7.368.600,78 -5.367.326,85
anle imposts sostifutiva (10)+201H30)
50 |lmposta sostitutiva. -331.579.73 -8.932.42
Vafiazionq dell'aliiva netto destinatoalle prestazioni (400H 30}
7.037.021,05 5.358394.43
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La tabella seguente riporta il numero e il controvalore delle quote in essére all'inizio e alla fine dell'esercizio

con le relative variazioni:

Numere

Controvalore

Quote in essere all'inizio dell'esercizio

2.922.197,166

57.270.995,49

Quote emesse

6.275.107,139

69.330.965,16

Quicte annllate

'3.331.969,682

64.,543.358,02

Risultato di gestione

2.6498.414 91

-Quote in essere-aila fine dellesercizio

5.865.334,623

64.308.016,54

Nel computo delle quote emesse e delle quoie annullate sono compresi anche i trasferimenti tra comparti a-

titolo -di switch rispettivamente in ingresso € in uscita, dettagliati nelia sezione “Informazioni- sul Conto

-Economico - fase di accumulo’”.

ATTIVITA’

10— INVESTIMENTI

1 “Depositi bancari” sono costituiti dalla disponibilita giacente sul conto corrente bancario presso il

Depositario, integralmente in valuta Euro:

Riportiamo in dettaglio i primi cinquanta “Titoli emessi da Stati. o da organismi.internazionali” detenuti in

postafoglio.
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B . . L ) " .. %.Composizione
Pescrizione titalo Categoria Valore Mobillare Quantith  Confrovalore. sul“Té!a"I_e. Attivita
BTP 03/18-01/03/23 TF 0,85% Titoli 'emessi da Stati o da organismi intemazfonall  7.000.000,00  7.149.800,00 11,03%
FRANCIA DEMT7-25/03/23 ZC Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali  5:.000.000,00 5.085.250,00 7,85%
SPAGNA 10M7-31110/22 TF 0,45% STRIPPABL Titoli emeéssi da Stati o'da organismi intemazionali 3,650:000,00 3.728.988,00 5,76%
FRANCIA 04/13-25[05/45 TF 3,25% Titoli emessi da Stati o da organismi intemazionali  2.350.000,00  3.889.077,00 '5,68%
GERMANIA 1,75% 01/14 15/02/24 Titoli emessi da Stati ¢ ds organifsimi intermazionali  3.000.000,00. 3.285.150,00 5,07%:-
FRAMNCH, 04/ 7-25{05/27 TF 1% Tiali emessi da Stati o da orgarilsmi intemazionali  2.800.000,00 “3.031.000,00 4,68%
GERMARNLA 1110-04/04/21 TF 2,5% “Titoli emessi da Stati o da orgarismi interfazicnali  2.200.000;00 . 2 372.534.00 3,51%.
GERMANIA, 02M14-15/08/48 TF 2,5% Titeli emessi da. Stafi o-da omganismi.intemazionali  1.450.000,00 2:270.526,00 3,50%
" SPAGNA 07/17-31/10/27 TF 1,45% Titoli emessi da Stati a:da organigmi internazionali  1.800.000,00. 1.864.700,00 3,03%
FRANGCIA 03/88-25/04f29.TF 5,5% Titoli emessi-da- Stati o'da onganismi intemazionali  1.300,000,00° 1.883.065,00 3,03%
BTP 07/17-04/08(27 TF 2,05% Titoli emessi da Stali o.da organisml internazionali  1,600.000,00  1.711.520,00 ‘2,64%
FRANCIA 0B/01- 25/10432 5,75% “Titoli emessi da: Stati o da.omanismi internazicnali  1.0006.000,00 1.695.780,00 2.62%
SPAGNA 10/13-31/10/44 TF 5,15% Titoli emessi da Stati o-da onganismii intemazionali £850.000,00 1.574.922,50 2,43%
BTP.09/18-01/09/49 TF 3,85% Titoli emessi da Stati o da organismi temazionali  1.200.000,00  1.551.000,00 2,39%-
GERMANIA OPH 721 5/08127 TF 0,5% Titali-eressi da Stati o da erganismi intemazionali  1.400:000,00  1.491.070,00 2.30%
BTP /16 01/08/23 2,45% TF Titeli emessi da Stati o da organismi internazionali  1.350.000,00.  +.470.690,00 2.27% .
BIP 02/06-01/08/21 TF 3,75%. Titoli emesst da Stati o da omanismi internazionali  1.200.000,00. 1.273.080,00 1,806% .
FRANCIA 02M7-25/02121 2C Titoli emessi da Stati o da organismi intefnaziprali  $.200.000,00  1.208.112:00 1,56% .
BELGIC 0316-22/08147 1,6% TF Titoli ermessi da Stali o da organismi intemazionali 950.000,00 1.124:971,00 1,74%
‘GERMANIA 01/00-04/01/30 TF §,25% Tito!li ernesst da Stati o da organismi intemaziocali B20:000,00 1.026.118.60 1,58%.
BTP AG 5% 24/09/2003 /8/2034 Titol emesst da Stati 0 da organismi intemazionali FO0.000.00 953,080,008 1,52%.
SPAGNA 03/15 - 30/07/30 TF 1,95% Titali emessi da Statl & da organismi intemazionali sOnon000.  MM7.S7Z00 1,42%
AUSTRIA 08/ 7-20002022 20 Tiali emesst da Stati o’da-organismi intemazionali 900,000, 00 913.6817,00 1,41%
QLANDA 01/98-15/01/28 5,5% Titoli emessi da Stati o.da organismi intemaziorall B00,000,00 875.262.00 -1,35%
METHERLANDS 3,25% 3711 15/07/21 FIX Tioli emessi da Stati o da organlsmi infemazionali 750.000.00  794.730,00 1,23%
BELGIO 01/12-28/08122 TF- 4,25% - Titali emessi da Statt-a da organismi internazionali 700,000,00 793.387,00 1,22%
BELGIO 01/11-28/09/21 TF 4.25% Titoli emessi da Stat} o da organismi internazionall 700.000,00- 76954200 1,17%
BE-GOV 02/98-28/03/28 5 5% Titoli emessi-da Stath o da orgariismi intemazionali 500.000,00 729,700,00 1,13%:
OLANDA 02/134-15/01/47 TF 2,75% Titei emessi da Stati o da‘organismi intermazionali 450.000.00 728.955,00 A, 13%:
AUSTRIA 3,15% 07112 20/06/44 FIX Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 440.000,00 704.660,00 1,09%
ALUSTRIA G2/15-20/02/20 TF 0,50% Titoli-emessi da Stati o da organismi intemazionali 550,000,000  574.458,50 0,89%
‘SPAGNA 03/19-30/07/35 TF 1,85% Titoli emessi da Stati o da.organismi intemazionali 500.000,00 572.795,00 0,88%.
BELGIO 01/17-22/06/27 TF 0 8% Titali emessi da Stati o da.organismi internazionati 530.000,00 566.,517,00 '0,87%
FINNISH GOVT 08/16-15/09/24 20 Titoli emessi:da Stati o da organismi intemazionali S50.0600,00  558.998.00 0,88%
IRLANDA TSY 01/18-15/05/28 TF 1,1% “Titali érmessi da Stali o da organismi intermazionali  500.000,00 546.050,00 0,84%
PORTOGALLD 0171 7-14{04/27 TF 4,125% Titoli emessi da Stati o da crganismi intemazional - 380,000,00° 485,754,00 0,75%
PORTOGALLG 05151710622 TF 2 2% Titoll emessi da Stati o da organismi intermazionali 450.000,00.  451.886,00 0,74%
TRLANDA 01/14-15/03/22.TF 0,8% Titél emessi da Stati b da organismi intemazionali AGD.000,00 410,564,00 0,83%
NETHERLANDS 02/06-15/01/23 TF 3,75% Titcll emessi da Stati o da organismi intemazionali 300.000,00 338.816,00 0,52%
IRLAMDA 02/15 - 1B/02/45 TF 2% Titoll emessi da Stati o da organismi intemazjonali ‘200.000,00  255.390,00 0,39%
"PORTOGALLO 03/06 - 15/04/37 TF 4,1%:. Titoli. emessi da Stati o da organismi intermnazionali -170.000,00 253.068,80 '0,39%
NETHERLANBS 03/12-15/01/33 TF 2,5% Titoli emessi da Stati-o da-organismi intemazionali’ 150.000,00 197_190,00 0,30%°
‘PORTOGALLO 09/14-15/02/30 TF 3.875% Titoli emessi da Stali o da organism! intemazionali 140.000,00 186.689,80 0,29%.
EIMLAMNDIA 0712 - 04707742 TF 2,625%. Titoli emessi.da Stali b da.organismi intemazionali 410.000,00 161.223,70 ,25%
FIMLANDIA 024191 5/08/25 0,509 Titoli-emessi da Stati o da oganismi intemazionali 150:400,00 156:630,00 0,24%.
AUSTRIA 11/18-02114/86 TF 1,5%. Titoll'emesst da Stati 0 da organism intemazionali 501,000,00 63.031,00 0,10%

Gli investimenti sono interamente denominati in Euro e le aree geografiche degli emittenti sono circoscritte

all'Italia e ad altri Paesi Eurapei, di cui:

Titoli di debito.

Italia

14.139.170,00

Altri Paesi area Euro

48.439.358,90

La durata finanziaria media (duration modificata) del portafoglio obbligazionario & fine esércizio & pari a

7,98 anni.

1l controvalare degli acquisti, delle vendite e dei rimborsi su strumenti finanziari effettuati nel corso

dell'esercizio & riportato nélla tabella seguente;
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Acquisti Vendite Rimborsi
Titoli emessi da Stati 0-da organismi intermnazionali 58.031.422,74. '52,170.877,90 -
Titoli di debito quotati
Titoli di capitale quotati
Titoli di.debito non quotati
Titoli di-capitale non quotati
Quote di Q.1.C.R:
Altti strurnenti finanziari
Totale 58.031.422,74 52:170.877,90 -
Totale volumi negoziati 110.202.300,64

Lavoce “Ratei e risconti attivi” raccoglie 'ammontare dei ratei attivi maturati-sui titoli obbligazionari detenuti

in portafoglio alla chiusura dell’'esercizio.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni su strumenti finanziari dertvati, né operazioni su

strumenti finanZiari trasferiti temporaneantente a fronte di operazioni pronti:contro termine e assimilate.

Nel corso dell’esercizio non risultano transazioni relafive a strumenti finanziari emessi da societa
appartenenti a Reale Group..

PASSIVITA’

30 - PASSIVITA’ DELLA GESTIONE FINANZIARIA

Nel ‘corse dell'esercizic non sono: state effettuate operazioni su  strumenti finanziari venduti

temporaneamente a fronte di debiti per operazioni di proti coritro termine.
Nella voce “dltre passivitd della gestione finanziaria” sono comprese le commissioni spettanti alla Societa di
‘gestione del Fondo, il compefiso dovuto al Responsabile del Fondo e all'Organismo. di Sorveglianza,

Pammontare del contributo dovuto all'Ente di Vigilanza.

40 - DERITI DYIMPOSTA

Nella. voce "Debiti d’imposta” viene registrato il debito per limposta sostitutiva, maturato alla fine

dell’esercizio sul comparto.
CONTI D'ORDINE

Nei' “Conti d’ordine” sona compresi i contributi lordi raccolti entro fine ésercizie e il cui valore quota:

assegnato & suceessivo z quello di chiusura dell'esercizio stesso.
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/10— SALDQ DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE

La voce “Confributi per le prestazieni”, costituita-dai contributi incassati nell'esercizio e investiti entro il

31/12/2019 e allordo delle prestazioni accessorie, pud essere cosi.dettagliata:

importi
Contributi ricewtt da lavoratori autonomi '3.936.509,16
"‘Contribuiti ricevuti da lavdratori dipendenti 516.397,88.
‘Contributi ricevuti da datori di [avoro 596.961,46
Contributi relativi a quote di TFR 2.575.383,53
Premi per prestazioni accessorie 2.034,81
Riammissioni in vigore 21.268,33
TOTALE '7.648.555,17

La vace. “Anticipazieni” contiene limporto delle anticipazioni erogate nel corso déll’esercizioe pud essere cosi

dettagliata:

Importi

Lavoratori autonomi

208.189,86

Lavoratori dipendenti

373.621,02

TOTALE

581.810,88

Le voci “Trasferimenti e riscatti’, “Trasformazioni in rendita” e “Ercgazioni in forma di capitale” riportano le

liguidazioni -effettuate nel corso dell'esercizio. Le vocl “Trasféerimenti ad altri-comparti® e “Trasferimenti da

altri comparti” riportano gli switch derivanti dalla scelte ‘degli aderenti, rispettivamente in uscita dal

comparto e in ingresso nel coniparto. Le suddette voci possono rispettivamente-essere cosi dettagliate:

Lavoratori Autonomi Lavoratori Dipendenti TOTALE
Riscatti / Trasferimenti ad altra forma _
pensionistica 800.059,42 1,030,007,76 *1.830.067,18.
Erogazioni in forma di capital o _ . o
rogaziont'in forma di capitale 269.029,11 821.538,35 1.090:667,46.
Trasformazioni in reidita:
Trasfermenti da altri comparti e . o
rasferimenti da altii comparti (27.744.333,44) (33.940,111,36) (61.684.444,80)
Trasferimenti ad-altri comparti 27:761.097,62 '33.679.715,88 61.440.813,50
TOTALE TRASFERIMENT| E
RISCATTI 1.085.852,71 1.591.250,63 2.677.103,34

La voce “Prerii per prestazioni ‘accesserie’ accoglie i contributi destinati al pagamento di premi per

‘prestazioni accessovie.
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20 - RISULTATOQ DELLA GESTIONE FINANZIARIA

La composizione per tipologia di investimento delle voci "Dividendi e interessi” e "Profitti e perdite dn

operazioni finanziarie” & rappresentata nella tabella di seguito riportata:

Dividendi e Profitti e perdite da
interessi ‘operazioni finanziarie
Titoli emessi da Stati o da organismti internazionali 1.194.603,76 2.333.652,11
‘Titoli di-debito gquotati
Titoli di capitate quotati
Titeli di debito non guotati
Titoli di capitale non guotati
Depositi bancari (48,00)
Quote di O.ICR.
Opzioni
Altri strumenti finanziar
Risultato della gestione cambi
Totale 1.194.555,76 2.333.652,11

Si specifica che la voce “Dividendi e interessi” per i Depositi bancari comprende anche e imposte di bollo sui
conti correnti e depositi.
Non sono state corrisposte commissioni di negoziazione agli intermediari per le operazioni connesse: alla:

:gestione degli investimenti,

30 - ONERI DI GESTIONE

Nella voce “Oneri di gestione” sono-compresi | seguenti importi:

s commissioni di gestione a favore di-Reale Mutua Assicurazioni maturate nel corso dell'esercizio;
¢ costo sostenuto per il contributo dovuto all'Ente di Vigilanza;

e orere riferito al compenso-dovutd al Résponsabile e all’Organismo di Sorveglianza del Fondo.

Nel corso dell'esercizio non sone state sostenute spese legali;

50 - IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce "Imposta sostitutiva” & relativa all'imposta. sul risultate netto maturato nel periodo e determinata in

kase alle disposiziont della normativa fiscale vigente.
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LINEA BILANCIATA ETICA

Stato Patrimoniale, Conto. Economico e Nota Integrativa della fase di accumulo al

31/12/2019
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STATO PATRIMONIALE - FASE DI ACCUMULO
TESEO BILANCIATA ETICA

2019

2018

10 |Investimenti

a) Depositi bancari

b) Crediti per operazioni pronti contro términe

¢} Titoli cmessi da Statio da organismi internazionali
d) Titeli di debito quotati

¢) Titoli di capiiale quotati

B Titoli-di debito non quolati

g} Titoli i capitale non quetati

h) Quote di B.LCR.

)-Opaioni acguistate.

1) Ratei e risconti attivi

m) Garanzie di risultalo rilasciate al fondo pensione
n) Alire ditivica della gestione finanziaria

30 |Garanzie di'risaltato acquisile sulle posizioni individuali
30 {Crediti di imposta.
TOTALE ATTTVITA

10 |Passivita della gestione previdenziale
a) Debiti della gestione previdenziale

30 |Passivita della gestione finanziaria

a) Debili per operazioni pronti centro termine
b) Opzioniemesse

¢) Ratele risconti passivi

d} Alire passivitd della gestione finanziaria
40 |Debiti diimposta

TOTALE PASSIVITA'

Attivo neliodestinato alle prestazioni

CONTUD'ORDINE

68:462.736,91
2.356.288,06

38.529.579,50

2722701158

345.193,99

4,663,78

20 |Garanze di fisultato riconosciute sulle posizioni individuali

793.746,39

. 69.256:483.30

-159:491,29

1.053.667.10

58.966.349,83

1.826.494,12.
33.600.870.60

378.448.10

18.787.91.

793.746,39

9658888

-96.568,88

-96.588.38
50.663.507,34
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CONTO ECONOMICO -~ FASEDIACCUMULO'

TESEQ BILANCIATA ETICA 2019 2018
10 :8alde deliagestione pre_videnz_iélle 1,905.368,67 4.053.996.87
a) Contributi perle prestazioni 7.566.469,87 7.163.278.77 '
by Anticipazioni -1.083.230.42 -636.638.39
c) Trasferimenti¢ riscattj -2,138,209,73 1 -1,364.760;84
o) Trasformazioni in rendita -138.052,16
€} Frogazioni in forma di capitale -270.974.61 -723.103,95
f) Trasferiment ad altri compati ~67.218.778,05 -1.448.844,31
g) Trasferimenti da aliri comparti 65.052.222.74 1.025,551.43
h) Premiper prestazioni accessofie -2.032,13 -3.433.68
20 |Risultate delld gestione [inanziaria 8.155.797,76 -3:400.989,18
a) Dividendie interessi 1.481.244,72 1.483.442.14
b} Profitti e perdite- da operazioni finanzarie 6.674.553,04 -4.884.431.32
¢) Commissioni e provvigioni su prestito titeli
d} Proventie oneri per operazioni pronti c/termine
¢) Differenziale su garanzie ditisuitato rilasciate al
fondo pensione
30 [Oneridi gestione -667.681,76 -401.549,78
a) Societa di gestione -658.450,63 ~392.148,35
b} Conirbuto di Vigilanza. _ _ -3.328,72 -3.136,61
¢) Retribuzione Responsabile e Organismo di Sorveglianza <5.902.41 -6.064,82
d)Spese legali
40 |Veriazione dellattivo netto destinato alle prestazioni 9.393.484,67 251.657.91
arite imposta-sostitutiva. {1G¥H201+(30)
30 |Imposia sostitutiva -1.330.232,30 793.746,39
Variazione dellttivo: notte destinato alle prestazioni (40y+(50}.
8.063.252,17 1.045.404,30
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Informazioni generali

La tabella seguente riporta il numero e il controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell’esercizio.

‘conle relative variazioni.

Nuimero Controvalore
Quote in essere allinizio deflesercizio  3.733.724,630 59.663.507,34
Quote emesse 6.327.689,745 72616 660,48
~Quoate annuliate 4.232.839,883 70.711.291,81
‘Risultato di gestione 6.157.883,50

"Quote_i'n essere alla fine dellesercizio  5,828.574,492 67.726.759,51

Nel computo delle quote emesse e delle quote annuliate sono compresi anche'i trasferimenti tra comparti a
titolo di-switch rispettivamente in ingresso e in uscita, dettagliati nelia sezione “Informazioni sul Conto

Economico~ fase di accumulo”.

ATTIVITA”

10 - INVESTIMENTL

I "Depositi bancari” sono- costituiti daila disponibilita giacente sul conto corrente ‘bancario presso il
Depositaris, integralmente in valuta Euro.
Riportiamo in dettaglio i primi cinquanta strumenti finanziari, con Pindicazione della tipologia di

investimento e Vincidenza sul totale delle attivita:
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Descrizione titolo Categoria:Valore Mohillare Quantits  Controvalore ;ﬁlc;:;‘;ziﬂﬁ;a
BTP 03/15:01/03/23 TF 0,85% Titoli-emesst da-Staii o da ordanismi intemazionalt  4.400:000,00 4,454.160,00 6,49%
FRANCIA Q41 7-25/05/27 TE 1% Titeli emessi da Stati o da-organismi intemazionali 290000000 3.139.260,00 4,53%:
FRANCIA.09M7-25/03/23 ZC Tiloli emessi da Stati.oga organismi intemazionali - 2.400.000,00  2.440.920,00 3,52%:;
SFAGNA 10/17-31/10/22 TF 0,45% STRIPPABL Tioll emessi da: Stati o da organismi intemazionali  2.200:000,00  2.247.808,00 3,.25%
FRANCIA 04/13-25/05/45 TF 3,25% Titoli emessi-da Stati o da organismi intemazionali  1.350,000,00  2.118.257,00 3,06%
GERMANIA 1141004401121 TF 2,5% “Titoh emessi da Stat o dg organismi intemazionali  1.700.000,00  1.756.048,00 2,54%-
GERMANIA 02/14-15/08/46 TF 2,5% Titoli emessi d Statl'o da.organismi intemazionali  950.000,00  1.487.586,00 215%
GERMANIA 1,75%.01/14.15/02/24 Titoli emessi da Stati-o da omanismi {htemazionali  1.300.000,000  1.423.585,00 2,06%
SPAGNA-07/117-33/10/27 TF 1,45% “Titoli emessi da Stati o-da organismi intemazionali:  1.300.000,00° 1.418.950,00 2,05%.
SAP AG. Titoli di capitale 448,00  1.257.103,36 1,82%
TOTAL FINA ELF “Titoli di capitale 24.018,00 1.181,685,60 1.71%
FRANCIA 03/08-25/04/28 TF 5,5% Titoli erriessi‘da Stali o da organismi Infemazionali-  750.000,00  1.132.537;50 1,64%.
BTP 07/17-01/08/27 TF 2,05% Titoli einéssi-da Stati o da organismi intemazioriali  1.050.000,00  1.123.485,00 1,62%
BTP S/16 01/09/33.2,45% TF Titcli emessi da Stati o da organismi intemazionali  1.000,000,00 1.088.400,00 1,57%:
ASM LITOGRAPHY HOLDING NV Titoli di capitale” 4,113,00 1.084.598,10 1,57%
‘BTP 08/18-01/0949 TF 3,85% Titoli émessi da. Stati o da organismy intemazionali’  .750.000,00 969,375,00 1:40%
SPAGNA 10/13-31/10/44 TF 5,15% ‘Titolt emessi da Stati o da omganismi-intemazicnali 520.00000: 983.462,00 1,39%
ALLIANZ AG. Titoli di capitale 4290,00  938,901,60 1,36%
GERMAMIA 07/17-15/08/27 TF-0,5% “Titoli emessi da Stati o da orgarismi intemazionali  '850.000,00  §05.292,50 1,3%%
_FRANCIA 06/01- 25/10/32 5,75% Titeli emessi da Stati-o.da organismi irtemazionali 500.000,00  847.890,00 4,22%
UNILEVER NV-CVA “Titoli ti £apitale 14,394,00  737.404,62 1,06%:
BE-GOV 02/98-28/03/28 5.5% Tifoli emiessi da Stali-o da organismi itemazionali  500.000,00  729,700,00 1,05%
BELGID 03/16-22/06/47 1.6%. TF Titoli emessi da Stati o da organismi intemazionall 580.000,00 686.824,40 0,99%
GERMANIA 01/00-04/07/30 TF 86,25% Titoli emessi da Stali o da-organismi intemazionati.  -400.000,00  662:012,00. 0,96%
NETHERLANDS. 3,25% 3/1115/07/21 FIX Titoli emessi dd Stali o da ofganisral intemazionali  -600,000,00  635.784,00° 0,92%
BNP PARIBAS Titeli di capitaie: 1191700  629,575.11 0,91%
AUSTRIA 08M7-20/08/22 ZC: Titoli emessi da Siati 0 da.omanismi intemazionali  600.000,00  608.078,00 0,88%
FRANGIA 02/17-25/02/21 2C Titeli emessi da Stati o da organismi intémazionali,.  600.000,00  604.056,00 0,87%
AR LIQUIDE. Titali-¢i capitale’ 478500  €03.867.00. 0,87%
BANCQ SANTANDER CENTRAL HISP Tifoli di capitala 150.004,00  593.084:82 0,86%
L'OREAL Titeli of capitale 223500  590.040,00 0,85%
SPAGNA 03/15 - 30/07/30 TF 1,95%. Titoli emessi da Stati o da organismi infemazionali’  500.000,00.  573.545,00. 0.83%
SCHNEIDER ELECTRIG SE. Titoli¢i capitale 6.208,00  568.123,50 0.82%
KERING Titoli di capitale 901,00  527.265,20 0,76%
INDITEX SA Titoli di capitate. 16.662,00  524.019,90 0,76%.
AHAUAP. Titoli di capitale. 20067500  519.149,25 0,75%
OLANDA 02/14-15/01/47 TF 2,75% Titoli'emessi da Stati o da organismi internazjonali  320.000,00  518:368,00 0.75%
ADIDAS-SALOMON AG Titoli di capitale 1.711,00  495.847,80 0,72%.
BIP AG 5% 24/09/2003 01/8/2034- Titeli emessi da Stati o da organismi Tintemazionalt 350.000,00  481.540,60 0.71%
EssilorLuxottica SA Titoli di capitale 340800 47502840 0,69%
VING! Titoli di capitale 4.714,00.  486.686,00° D67%
DEUTSCHE TELEKOM AG REG Tiféli-di capitals 31.213,00  454.772,41 0,66%
GROUPE DANONE S:A, Titoll di capitale, 5.886,00 43497540 0:63%
FRESENIUS SE & Co Titoll df capltala 8.260,00 .414.486,80 0,60%
MUENGHENER RUECKVER AG. Titoli di capitale. 1.534,00  403.442,00 -0,58%
SPAGNA D3/19-30/07/35 TF1 B5% Titeli emessi da Stati o da organismi intemazionali 350.000,00 400.956,50. 0,58%
NG GROEP Titalt di capitale 37.439,00 400.148.03 0;58%
BELGIG 01/12-28/09/22 TF 4,25% “Titoli emessi da Stali o.da organismi infemazionali  350.000,00  '396.893,50 0,57%
KONINKLIJKE PHILIPS NV Titoli di capitalz -B8.807.00  '363.280,84. 0;55%
INTESA SANPAOLGD Titali di capitale 162.977,00 38275148 0,55%
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La distribuzione territoriale degli investimenti in strumenti finanziari & la seguente:

Titoli di debito Titoli di capitale
ltalia 8.273.750,00 1.576.557,90
Altri Paesi area Euro 30.255.829,50 25.650.453,68

La durata finanziaria media (duration modificata) del portafoglio obbligazionario a fine esercizio & pari a

8,18 anni.

La distribuzione settoriale dei Titoli di capitale puo essere cosi rappresentata:

Finanziari

A Beni di consumo

non ciclici
9%

riali
Ma;';a . Utilities
2%

Real Estate

a2

IT
Beni di consumo 13%
ciclici 3
14%
Servizi per le
telecomunicazioni
Industriale 2%
14%

5%

Per quanto riguarda la composizione per valuta degli investimenti si precisa che sono presenti a fine esercizio

esclusivamente titoli in Euro.

Il controvalore degli acquisti, delle vendite e dei rimborsi su strumenti finanziari effettuati nel corso

dell’esercizio & riportato nella tabella seguente:

Acquisti Vendite Rimborsi
Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 33.551.895,40 30.112.773,40 -
Titoli di debito quotati
Titoli di capitale quotati 18.150.682,25 19.250.385,82
Titoli di debito non quotati
Titoli di capitale non quotati

Quote di O.1.C.R.

Altri strumenti finanziari

Totale 51.702.577,65 49.363.159,22 -
Totale volumi nego_ziati 101.065.736,87

La voce “Ratei e risconti attivi” raccoglie 'ammontare dei ratei attivi maturati sui titoli obbligazionari detenuti

in portafoglio alla chiusura dell’esercizio.
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Nélla voce “dltre attivita della gestione finanziaria” viene registrato il credito a fine esercizio derivante: da
dividendi su partecipazioni in portafoglio da incassare e dal recupero della tassazione alla fonte applicata alla

distribuzicne di dividendi esteri.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettnate transazioni su sirumenti finanziari derivati, né-operazioni su
strumenti finanziari trasferiti temporanéamente a fronte di operazioni prontt contro termine e assimilate,

Si segnala che i diritti generati da operazioni sul capitale relative a titoli azionari in portafoglio sono
ricompresi nella voce “Titoli di capitale”; tali strumenti sorio esercitati.0 non esercitati o venduti, sempre

enira la data di scadenza dell’'operazione.

Nel corso dell'esercizio rion risultano transazioni relative a strumenti finanziari emessi da - societa

appartenenti a Reale Group.

30 - CREDIT1 DL IMPOSTA .

Nella voce “Crediti d'imposta” viene registrato il credito per- I'imposta sostitutiva, maturato alla fine

deil’esercizio precedente sul comparto.

PASSIVITA’

30 — PASSIVITA' DELLA GESTIONE FINANZIARIA

Nel corso dell'esercizio nmon sono state effettuate operazioni su. strumenti finanziari venduti

temporaneaniente a fronte di debiti pér operazioni di pronti contro termine,
Nella voce “Altre passivita della gestione finanziaria” sone comprese le commissioni spettanti-aila Societ di
gestiong del. Forido, il compense dovuto al Responsabile del Forido e all'Organismo di Sorveglianza,

Fammontare del contributé dovuto-all’Ente di Vigilanza.

40 = DEBITI D'IMPOSTA

Nella voce “Debiti d'imposta” viene registrato il debito per Uimposta sostitutiva, maturato alia fine

dell'esercizio sul comparto.
CONTI D'ORDINE

Nei “Conti-d’ordine” sono compresi i contributi lordi Taccolti entro fine. esercizio e il cui valore quota

assegnato & successivo a quello di chiusura dell’esercizio stesso.
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La voce “Contributi per-le prestazioni”, costituita dai contributi incassati nell'esercizio e investiti entro il

31/12/2019 e al lordo delle prestazioni accessorie, pud-essere cosi dettagliata:

importi
‘Contributi ricevuti da lavoratori autonomi 3.105.452 44
Contributi ricevuti da lavoraton dipendenti 628.019,28
Contributi icevuti da datori di lavoro 734.600,76
Contributi relativi a quote di TFR 3.059.725,89
“Premi per prastazioni accessorie 208213
Riammissioni in vigore 36;’639,37
TOTALE .7.566.469,87

La voce “Anticipazioni” contiene 'importo delle anticipazioni erogate nel corso dell’'esercizio ¢ puo essere cosi

dettagliata:
tmporti
Lavoratori autonomi 177.521,03
Lavoratori dipendenti 905.718,39
TOTALE 1.083.239,42

Le voci “Trasferimenti e riscatti”, “Trasformazioni in rendita” e “Erogazioni in forma di capitale” riportano le
liquidazioni effettuate nel tarso dell'esercizio. Le voci “Trasferimenti ad-altri comparti” e "Trasferimenti da
altri comparti® viportano gli switch derivanti dalla scelte degli aderenti, rispettivamente in uscita dal

comparto & in ingresso nel comparto. Le suddette vocl possono rispettivamente essere cosi dettagliate:

Lavoratori Autonomi  Lavoratori Dipéendenti TOTALE
Riscatti / Trasferimenti ad alira forma
pensionistica 1.153.710,71 984.589,02 2.138.299,73
Erogazioni in forma di capitaie 92.827,84 178.146,77 970.974,61
Trasformazioni in rendita _
Trasferi i da altri c rti . L
Trasterimentl da aitri compart (23.048.004,52) (42.004.217 82) (65.052.222,74)
Trasferimenti ad altri comparti 23.711.988,04 43.506.790,01 67:218.77,05
TOTALE TRASFERIMENTI E '
RISCATTI 1,910.521,67 2.665.307,98 4.575.879,65

La voce “Premi per prestazioni accessorie™ accoglie i contributi -destinati: al pagamento di premi per

prestazioni-accessorie.
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20 - RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA

La composizione delle voci “Dividendi e interessi® e “Profitti e perdite da operazioni finanziarie” sono.

rappresentati nella tabella di seguito riportata:

Dividendi e Profitti e perdite da
interessi ‘operazioni finanziarie
Titoli emessi-da Stati o da organismi iniernazionali 742,289,02 1.489.586,90
Titoli di debito quotati
Titoli di capitale guotati 739.003,70 5.184.966,14.
Titali di debitc non quotati
Titoli di capitale non quotati
Depositi bancari (48,00)
Quote di O.LC.R.
Opzioni
Altri strumenti finanziari
Risuftato della gestioné cambi
Totale. 1.481.244,72 6.674.553,04

Si‘specifica che la voce “Dividendi e interessi” per J Depositi bancari comprende anche le imposte di bollo sui

conti corrént! e-depositi.
Le commissioni corrisposte agli intermediari per le. Oper_'azioni-di'. negoziazione connesse alia gestione degli
investimenti-e la Joro percentuale sui volumi negoziatisono i seguenti

Commissioni di negoziazione Volumi negoziati %
49.648,94 101.065.736,87 0,06

30 - ONERI DLGESTIONE

Nella voce “Oneri di gestione’ sono compresi i seguenti importi:

«  commissioni.di‘gestione a favore di Realé Mutua maturate nel COrs'o.-deIl‘e'sercizio;
s costo sostenuto per il-contributo dovuto all'Enite di Vigilanza;

e onere riferito al compenso dovuto al Responsabile e all'Organismo-di Sorveglianza de! Fondo.

Nel.corso dell’'esercizio non sono state-sostenute spese legali.

50 - IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce “Imposta sostitutiva” & relativa all'imposta sul risultato netto maturato nel periodo e determinata in

base aile disposizioni.della normativa fiscale vigente.
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LINEA SVILUPPO ETICA

Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa della fase di accumulo al

31/12/2019
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STATO PATRIMONIALE - FASEDIACCUMULO
TESFO SVILUPPO ETICA

2019

2018

10 [|Invesiimenti

a) Depositi bancari

b) Crediti per-operazioll"i pronticontro tefmine

&) TFitoli emessi da Stalio da organismi internazionali
d) Titoli- di-debito quotati

e) Titoli di capitale quotati’

1) Titeli di debito nen quotati

¢) Titoli di capitale non quotati

k) Quote di LCR.

i) Opzioni acquistaie

1) Ratei ¢ tisconti attivi

m) Garanzie di dsultate rilasciate-al fondo.pensione
n) ‘Allre attivita della gestione finanzatia

20 |Garanzie di risultdio acquisite sulle posidoni indiv iduait

30 [Creditidiimposta

TOTALEATTIVITA®
10

Passivita della gestione previdenziale
) Debiti della gestione previdenziale

20

Passivita defla gestione finanziaria

4} Debiti per operazioni pronti-contro termine
b} Opzioni enesse.

<) Rafei ¢ rigconti passivi

d) Altre passivitd della gestione finanziaria

30

40 |Deébiti di imposta
TOTALLE PASSIVITA®

Attivo heito destinato: alle prestazioni

CONTI D'ORDINE

Garanzie dirisultate riconesciute sulle posizioni individu ali

57.416.93625
3318.937.22

2:804.452,00.

_ 47.026.570,57
2.891.079,07

2.494.900,00

51.284.197.97

l

.9.349.06

1.498.267.62

58.915:203,87

-202.090.23

22.065.765,80
-2.367.856,03
56:647.347.84

982,509,222

41.605.835,64

—
—
I

34.755,86,

——

1.507:2%).04

48.533.770,61

— e

-78.691,16

Z78.601,16

~78.691,16

48.455.079,45|

940.823.18
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CONTO ECONOMICO - FASE DI ACCUMULO

TESFO SVILUPPO ETICA 2019 2018
10 |Saldo della gestiotie previdenziale -78.266,86 2.364.142,29
a) Coniributi per le prestazioni 6,351.543,50 6.581.083,53
b) Anticipazioni -649.728,48 -674.338.83
¢) Trasferimentie riscatti -2,794.836.70 -975.681,59
d) Trasformazioni in rendita '
¢) Frogazioni in forma di capitsle -154.819.28. -191.812,67
1) Tras ferimenti ad altri compartt -58,359.721,84 2.803.069,85.
g) Traslerimenti da alti comparti 55.530.998;16 -431,100,08
h) Premi per prcstazinni' accessorie: -1702,02. -3,138,38
20 |Risultato della gestione finanziaria 10.983.970,91 -7.186.060;51
a) Dividendi ¢ interessi 1.396.282,47 1.534,672.11
b} Profitti ¢ perdiie da operazioni finanzarie 9.587.688,44 -8.700.732:62
¢) Commissioni e proyvigioni su prestito titoli
d)_ Proventi ¢-oneri per operazion pronti-¢/termine
¢) Differenziale su.garanzie di fisultato tilasciate al
fondo pensione
30 |Oneri di gestione -647.669,86 -346.114,71
&) Socicta di gestione -639.995,85 337.951,55
b) Contributo di Vigitinza -2,803.15 _ 2.827,79
¢) Refribuzione Responsabile ¢ Organisnio di Sorveglianza -4.870,86 25.335.37
d) Spese legali
40 |Variazione dellattivo netto destinato alle prestazioni 10.258.034:19 -5.168.033,93
ante imposta sostitutiva (I{J}_+(20)+(30) '
50 [Imposta sostilutiva -2.065.763,80 1:507.200,04
Variazione de:ll'_atlivo netio destinato alle prestazioni (40)+{(50)
8:192.268,39 ~3.660.832,89
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Informinzioni generali

La tabella seguente riporta il numero il controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio

con le relative variazioni.

Numero Controvalore.
Quote in essere allinizio dell'esercizioc  4.872,.934,051 48.455.079,45
Quote emesse 5.731.163,748 61.880.839,44
Quate annullate 5.573.117,580 61.959.106,30
Risultato di gestione 8.270.535,25

Quote in essere alla fine dell'esercizio  5030,980,219 56.647:347,84

Nei compute delle guote emesse e delle quote anrullate sono-compresi anche i trasferimenti tra comparti a,
titolo di switch rispettivamente in ingresso e in uscita, dettagliati neila-sezione “Informazioni sul Conto

Economico - fase di accumulo”.

ATTIVITA'

10— INVESTIMENT]

[ “Depositi bancari” sono costituiti dalla dispouibilitd giacente. sul conto corrente bancario presso i

Depositario, integralmente in valuta Euro.
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Riportiamo in dettaglio ‘i primi cinquanta strumenti finanziari, con Vindicazione della tipologia di

investimento e lincidenza sul totale delle attivita:

‘Descrizione fitolo Categoria Valore Mobiliare Guantita  Coptrovalore :IC; oTaI::s:;:Dvr:;
CTZ 10¢18-271 1120 ZC Titali i.da Stati o da-organismi intemazionali 2.800,000,00 Z.804.452,00 4,76%
SAP AG Titoli off capitale. 19.669.00 -2:366.574,08 4:02%
TOTAL FINA ELF Titali di capitaie 45.275,00 2,227.530,00 3,78%
ASM LITOGRAPHY-HOLDING NV Titolf di capitale 7.750,00 2.043,675,00 347%
ALLIANZ AG, Titoli di capitale 810400 1,769.913,60 3,00%
UNILEVER NV-CVA Titoli di capitale 27.089,00 1.388,28%,77 2,26%
BNP PARIBAS Titoli di capitale’ 22:327,00  1.179.535,41 2.00%
AIR LIQUIDE Titoli di capitale: B.091,00  1.147.284,20 1,95%
BANCO SANTANDER CENTRAL HISP; Tholi di capitale, -293.705,00. 1.117.899,65 1,90%
L'OREAL Titcl} di capitale 420900 1.111,176,00 1,80%
SCHNEIDER ELECTRIC SE Tite!i di-capitale 11.769,00 1,071.373,50 1,82%
KERING Titoli di capitaie. 1,608,00  993.669,50 1,69%
INDITEX, SA Titoli ¢ capitale’ 31.387.00  987.121,15 1,58%
AXA-UAP Titoli di capitale 38.99800  979.239,78 1,66%
ADIDAS-SALOMON-AG Titoli di-capitale 3.230,00 936.054,00 1,58%
“EssilorLuxottica SA Titolt di.capitale 5.611,00  897.773,80 1,62%
VINCE ital; di capitale 886300  879.417.00 1,49% |
"DEUTSCHE TELEKOM AG REG Titali di capitale 58.887,00  857.9893,59 1,46%
GROUPE DANONE 5.4 Titoli di-capitale “11166,00  824.724,00 1,40%
FRESENIUS SE & Co Titoli 4 capltale 15.558,00  780.700,44 1.33%
MUENCHENER RUECKVER AG Titali di capitale 2.880,00  780.070,00 1.20%
NG GROEP Titohi di cagltate CT0.611,00  754.690,37 1,28%
KOMINKLUKE PHILIPS NV Titcli di capitsle 16.629,00  723.694,08 1,23% .
INTESA SANPAQLO Titoli di capitale 304.260,00  714.575,75 1,21%
OEUTSCHE FOST Tiiol di capitale 20.737,00  705.265,37 1,20%
EMi 5PA ORD. Titoli-di capitate 44,706,00  618.090,28 1,05%
AMADEUS 1T GROUP SA Titoli di capitale B.396,00 611.228,80 1:04% .
WONDVIA SE Titeli di capitale 12.159,00  5B3.632,00 0,89% .
CRH PLC “fitoli di capitale 15.991,00. 570.308,87 0,97%
HERMES INTL Tiloli di capitaie 844,00 58227280 0,95%
BANCQ BILBAO VA Titeli di-capitale 111,184,00.  554,029,87 0,94%
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG _ Titoli di capitale 7.572,00  553.816,08 0,94%
UNICREDIT SPA “Titedi df capitate 42.578.00  553.584,36 . 0;04%.
SOCIETE GENERALE- A Titoli di capitale 16.810,00 52136215 0,88%
-KONE SHS B Titoli di capitale B.87500 .517.235.00 0,88%
DEUTSCHE BOERSE.AG Titoli di-capitale 3209800 46221470 0.78%
-KBG GROUP Titoli. di capitale 6.866,00  460433,36 .0,78%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV Titoil di capitale 20:499,00  457.025,21 0,78%
INFINEQON TECHNOLOGIES Titoli di capitale 22.498,00  456.934,38 0,78%
MICHELIN, Titol; di capitale 417400 45538340 0,77%
LEGRAND SA Titcli di capitale 618500  449,278,40 0,76%
COMPAGNIE UE. SAINT-GOBAR Titoli di'capitale 12.246,00  :446.979.00. 0,76%
UNIBAIL GROUE STAPLED “Titoli di capitale 297400  418:293,10 0.71%
AKZO NOBEL NV Titoli di capitale 457700 49485928, 0,70%.
NORDEA EANK ABP “Titoli df capifale 57.232,00 414,359,68 0,70%
VEOLIA ENVIRONNEMENT Titoli dj capitale 17.202,00  409.993,32- 0,70%.
MERGK KGAA Titcli di capitate 3.452,00 363.668,20 0,62%
GENERALI ASSICURAZION! SPA "TiteH di capitale - 19.453,00  357.837,04 0,61%
REPSOL YEF Titol] di capitale’ 25.649,00  .357.200,57 0,61%
FERRARI NV Titoli di capitale’ 2.402,00  355.255,80 0,60%
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La distribuzione territoriale degli investimenti in strumenti finanziari ¢ la seguente:

Titoli di debito Titoli di capitale
ltalia 2.804.452,00 2.965.366,41
Altri Paesi area Euro - 48.318.831,56

La durata finanziaria media (duration modificata) del portafoglio obbligazionario a fine esercizio & pari a

0,91 anni.

La distribuzione settoriale dei Titoli di capitale puo essere cosi rappresentata:

Finanziari
oy
A% Beni di consumo
non ciclici
9%

Materiali Utilities
7% 2%,

Real Estate

3% '\d
i o TSP,

IT
13%
Beni di consumo ?
ciclici N
14%
o Servizi per le
telecomunicazioni

2%
Industriale
14%
Sanitario

5%

Per quanto riguarda la composizione per valuta degli investimenti si precisa che sono presenti a fine esercizio

esclusivamente titoli in Euro.

Il controvalore degli acquisti, delle vendite e dei rimborsi su strumenti finanziari effettuati nel corso

dell’esercizio & riportato nella tabella seguente:

Acquisti Vendite Rimborsi
Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 5.192.763,00 4.903.136,50 -
Titoli di debito quotati
Titoli di capitale quotati 33.275.329,82  33.164.730,43
Titoli di debito non quotati
Titoli di capitale non quotati
Quote di O.1.C.R.
Altri strumenti finanziari
Totale 38.468.092,82 38.067.866,93 -
Totale volumi negoziati 76.535.959,75

La voce “Ratei e risconti attivi” raccoglie 'ammontare dei ratei attivi maturati sui titoli obbligazionari detenuti

in portafoglio alla chiusura dell’esercizio.
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Nella vace “Altre attivita della gestione finanziaria” viene registrato il credito a fine esercizio derivante. da
dividendi su partecipazioni in portafogiio da incassare e dal recupere della tassazione alla fonte applicata aila

distribuzione di dividendi esteri.

Nel corso deil’esercizio non sono state effettuate transazioni su strumenti finanziari derivati, né operazioni su

strumenti finanziari trasferiti temporaneamente a fronte di operazioni pronti cotitro termine e assimilate.
Si segnala che i diritti generati da operazioni sul capitale relative a titoli -azionari in portafoglio sono
ricompresi nella voce “Titoli di capitale’; tali strumenti s0no: esercitati o non esercitati o venduti, sempre

entro la data di scadenza dell'operazione.

‘Nel corso dell'esercizio non risultang transazioni relative a strumenti finanziari -emessi- da societd

appartenenti a Reale Group.
30.- CREDITI DI IMPOSTA

Nella voce “Crediti d'imposta” viene registrato il credito per Yimposta sostitutiva, maturato alla fine

dell’esercizio precedente sul comparto.

PASSIVITA'
30 - PASSIVITA' DELLA GESTIONE. FINANZIARIA

Nel corso déll’esercizio mon sono state effettuate operazioni su strumenti firanziari venduti

ternporangamente a fronte di debiti-per operazioni di pronti contro termine.
Nella voce “Altre passivita della gestione finanziaria” sono.comprese le commissioni spettanti alla Societa di
gestione del Fondo, il compenso dovuto al Responsabile del Fondo e all'Organismo di Sorveglianza,

Pammontare dél contributo dovutoall'Ente di Vigilanza.

40 DEBITI D'IMPOSTA

Nella voce “Debiti d'imposta” viens registrato il debito per 1‘imp0_sta sostitutiva, maturato alla fine

dell’esercizio sul comparto.
CONTI D’ORDINE

Nei “Conti d’ordine” sono compresi i contributi lordi raccolti entro fine esercizio e il cui valoré quota

assegnato & successivo a quello di chiusura dell'esercizio stesso.

BILANCIO 2019 Pag. 65




FONDO PENSIONE APERTO TESEO

La. voce “Contributi per le prestazioni”, costituita dai contributi incassati nell'esercizio @ investiti entre il

31/12/2019 eal lordo delle prestazioni accessorie, pud essere cosi dettagliata:

Importi
‘Contributi ricewuti da lavoratori autonomi 2.819.327.54
Contributi-ricewti da lavoratori dipendenti 467.483,60
Contributi ricevuti da datori di lavoro 511.800,34
‘Contributi relatii a quote di TFR 2.507.492,47
Premi per prestazioni accessorie 1.702.22
Riammissioni in vigore: 43 737,33
TOTALE 6.351.543,50

La voce “Anticipazioni” contiene Yimporto deile articipazioni erogate tiel corso dell’esercizio e pud essere cosi

dettagliata:
Importi
“Lavoratori autonomi 147.897,84
Laworatori dipendenti 501,830,64
TOTALE 649.728,48

Le voci “Trasferimenti e riscattt”, “Trasformazioni-in rendita” e “Erogazioni in forma di capitale” riportano le
liquidazioni effettuate nel corso dell'esercizio. Le voci “Trasferimenti ad ‘altri comparti” e “Trasferimenti da
altri comparti” riportano gli switch derivanti dalla scelte degli aderenti, rispettivamente. in uscita dal

comparto e in ingresso nel comparto. Le suddette voti possono rispettivamenie essere cosi dettagliate:

Lavoratori Alitonomi Lavoratori Dipendenti TOTALE
Riscatti / Trasferimenti ad altra forma _
pensionistica 1.270.812,99 1.524.023,71 2.794.838,70
Erogazioni in forma di capitale 105.741,81 49.077,47 154.819,28
Trasformazioni in rendita
Trasferimenti da altri- i - .
Irasferimenti da altri compart (22.869.959,78) (32.661.038,38) (55.530:998,16)
Trasferimenti ad altii compart 24,016.317,49 44,343,404,35 58.350.721,84
TOTALE TRASFERIMENTI E
RISCATTI 2.522.912,51 3.255.467,15 5.778:379,66

La voce “Premi per prestazioni accessorie” accoglie i contributi destinati al pagamento di premi per

prestazioni-accessorie,
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20 - RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA

La -composizione delle voci "Dividendi e interessi” e “Profitti e perdite da operazioni finanziarie” sono

rappresentati nella tabella di seglito rip_‘ortata:

Dividendi e Profitti & perdite da
ifiteressi operazioni finanziarie

Titoli emessi da Stafi o da organismi internazionali 19.925,50
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati 1.396.330,47 9.567.762,94
Titoli di debito non quotati

Tioli di capitale non quoiati.

Depositi bancari {48,00)

Quote di O.1.C.R.

"Opzioni

Altri strumenti finanziari

Risultato della gestione cambi

Totale 1.396.282,47 9.587.688,44

Si specifica che la voce “Dividendi ¢ interessi” per i Depositi bancari comprende anche le imposte di hollo sui

conti corrénti e depositi.

Le commissioni corrisposte agli intermediari per le operazioni di negoziazione - connesse alla gestione degli

investimenti e laloro percentuale sui volumi negoziati sono i seguenti:

Commissioni di n‘egoziazione- Volumi negoziati %
88.644,51 76.535.959,75 0,12

30 ~ QNERI DI GESTIONE

Nella voce “Oneri di gestione” sono compresi i seguenti tmporti:

» commissioni di gestiorie maturate a favore di Reale Mutua nel corso dell’esercizio;
»  coSto sostenutd per il contributo dovuto all'Ente di Vigilanza;
e pnere riferito'al compenso dovute al Responsabile e-ali’Organismo di Sorveglianza del Fondo.

Nel corso dell’esercizio non sono state sostenute spese legali.
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50 - IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce “Imposta sostitutiva” & relativa all'imposta sul risultato netto maturato nel periodo e determinata in

base alle disposizioni della normativa fiscale vigente.

Torino, 23 marzo 2020

Il Responsabile del Fondo

Dott. Claudio Tomassini

ISTES

11 Legale Rappresentante della Societa

1l Presidente Luigi Lana

/J’f’F ,@H
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