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Life cycle, la nuova frontiera dei gestori

Come investire per la pensione in-

tegrativa rappresenta una tra le

pit importanti e difficili decisioni

che il risparmiatore deve prende-

re durante la sua vita lavorativa.

Una soluzione efficace potrebbe

allora essere, come da pit parti

proposto anche di recente, che gli

strumenti previdenziali si doti-

no di meccanismi finanziar: di

life cycle. Si tratta di una sorta

di pilota automatico finanziario

~ che consente la programmazione

dei trasferimenti dei capitali ac-

cumulati verso comparti via via

meno aggressivi, a scadenze pre-

determinate individuate in funzione del tempo
marncante alle data di pensioneamento. La meto-
dologza si:propone di investire prevalentemente
in azioni nella fase iniziale, per poi modificarsi
con strategie di salvaguardia del capitale ac-
cumulato fino ad approdare, in eta prossima al
pensionamento, a linee monetarie o con garan-
zia di.conservazione del capitale. Perché questa

strategia puo rivelarsi utile? Due esempi: un in-
vestitore giovane, molto avverso al rischio, che
decida di allocare il suo risparmio pensionistico
in un tnvestimento privo di titoli azionari, sostiene
un notevole rischio in termini di mancate oppor-
tunita. Al contrario, un investitore prossimo alla
pensione si espone al rischio di non potere ripaga-
re la perdita subita da un violento rintracciamento
del mercato se evita di ribilanciare, in senso conser-
wvativo, il proprio portafoglio. Le strategie life cycle
permettono insomma di sfruttare al meglio i be-
nefici offerti dalla diversificazione tra asset class
introducendo pero anche la componente di orizzon-
te temporale, di fondamentale importanza in ottica
pensionistica. Al momento la gestione finanziaria
life cycle non risulta operativa nel mondo dei fondi
pensione negoziali e preesistenti. £ invece presen-
te tra alcuni pip, i piani assicurativi previdenziali,
nelle soluzioni di Alleanza, Arca vita, La Venezia,
Avive, Cnp, Eurizon, Mediolanum e Uniqa. Il mec-
canismo é presente anche nei fondi pensione aperti
come quelli di Caam, Pioneer, REEROnr, Cardif,
Bnl vita. (riproduzione riservata)
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