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M LA FORBICE

| costi medi previsti dai vari strumenti previdenziali a seconda della ?e 'goiﬁzgiigﬂoﬂgeﬁgg BIG

permanenza nel programma S AN A Samm L 10anm § 35 anni

5 anni 10 anni 35 anni dei cinque fondi chiusi pit grandi i i
Fondi chiusi 0,40 @ 0,30 Laborfonds | Bilanciata-obbligazionaria 0,30% | 0,26% | 0,22%
Cometa Crescita (bilanciata) 042% ¢ 027% | 0,17%

Fondi aperti 1,10 Fonte Bilanciata 048% | 0,32% | 0,18%
_ Fonchim Crescita (bilanciata-azionaria) ¢ 0,51% | 0,37% | 0,26%

Pip - 1,60 Previmoda Bilanciata 052% | 0,34% | 0,19%

Test Sul sito della Covip le spese di 154 prodotti. | Pip sono i piu cari, i fondi chiusi i piu convenienti

Pensioni di scorta
a rischio potatura

| costi possono mangiarsi ogni anno il 4% dei contributi

DI ROBERTO E. BAGNOLI
a pensione? Non fa rima
con commissione. Piu alti
sono i costi minore sara il
capitale finale a parita di
rendimento. E tra iprodot-
ti presenti sul mercato le differenze
possono essere abissali. Con alcuni
Pip, i Piani pensionistici individua-
li, si pud spendere, per esempio, ot-
to volte di piu rispetto ai fondi chiu-
si, il 4% contro lo 0,5% l'anno.

Ma come conoscere l'obolo da
pagare per farsi una pensione di
scorta? Sul sito della Covip
(www.covip.it} sono state da poco
pubblicate le commissioni applica-
te da 154 prodotti: 41 casse azienda-
li o di categoria, 63 fondi aperti e 50
Pip. Per un periodo di permanenza
di cinque anni le medie di catego-
ria vanno dallo 0,7% dei primi
all'l,3% dei secondi al 2,4% dei ter-
zi. A trentacinque anni si va invece
dallo 0,3% dei chiusi all'l,1% degli
aperti fino all'l,6% dei Pip. Ma fra
minimi e massimi il divario & anco-
ra pit ampio.

«Una delle linee guida della rifor-
ma ¢ la confrontabilita dei prodotti,
a partire dai costi — spiega Luigi
Scimia, presidente della Covip —. I
dati, calcolati in modo omogeneo
per tutti i prodotti, indicano in prati-
ca quanto gravano le spese sul mon-
tante individuale dell'iscritto duran-
te la fase d’accumulo». Fra chiusi e
Pip vi & un forte divario. «Certo —
riconosce Scimia — ma dopo che la
Covip inizialmente aveva rifiutato
il via libera alla loro distribuzione,
nei Pip sono state quantomeno eli-

minate le spese piu elevate sui ver-
samenti iniziali: un sistema che li-
mitava la liberta dell'iscritto di tra-
sferirsi, dopo il periodo minimo di
due anni, a un altro programma

previdenziale. Ora, anche nei Pip,
le differenze fra le varie durate so-
no tutto sommato accettabili».

Gli indicatori sintetici di costo
pubblicati sul sito della Covip (e
nella scheda che illustra le caratteri-
stiche del prodotto) rappresentano
la spesa media annua a cui va in-
contro un aderente che versa 2.500
euro e con un rendimento del 4%,
entrambi l'anno, in relazione a du-
rate di due, cinque, dieci e trenta-
cinque anni: il dato evidenzia di
quanto, per effetto delle spese, si ri-
duce il rendimento potenziale ri-
spetto a quello di uno strumento
che per ipotesi non le preveda.

Nel lungo periodo, differenze an-
che piccole determinano scosta-
menti rilevanti nel montante finale:
cosi, per esempio, per una durata
di 35 anni un indicatore sintetico
pari allo 0,5% comporta una ridu-
zione di circa il 10% nella prestazio-

ne finale, mentre per un dato
dell'1% il taglio arriva al 20%. Nelle
tabelle pubblicate in pagina sono
state considerate le linee bilanciate
e azionarie pill 0 meno costose.

I cinque prodotti piut onerosi so-
no tutti Pip. In testa figura Modus
azionaria di Bcce Vita, con una me-
dia del 4,33% a cinque anni, il
3,57% a dieci e il 3% a trentacinque.
Tanto per dare un'’idea, a cinque an-
ni i valori sono tredici volte piu alti
dello 0,33% della meno costosa,

'azionaria di Fopen (dipendenti
del gruppo Enel), che a trentacin-
que anni costa appena lo 0,15%: in
questo caso, in pratica, il rapporto
& di venti a uno. «Abbiamo puntato
su un'efficace copertura contro il ri-
schio di un allungamento del-
'aspettativ a di vita — si difende
Maurizio Grungo, responsabile in-
novazione e sviluppo prodotti di
Bec Vita —. I criteri adottati per il
calcolo della rendita vitalizia valgo-
no infatti anche per il futuro. Que-
sto pud tradursi in una pensione in-
tegrativa non piu bassa di quella of-
ferta da altri prodotti meno costosi
durante la fase d’accumulo».

Al secondo posto, con il 3,74% a
cinque anni, compare invece l'azio-
naria di Bg Previdenza Attiva di Ve-
nezia Assicurazioni, del gruppo Ge-
nerali. «La gestione & molto attiva
— spiega Antonella Meyer, diretto-
re generale della Venezia —. Inol-
tre il cliente pud optare per un
meccanismo che nel corso degli

anni riduce pro-
gressivamente il
profilo di rischio.
Nel lungo periodo
tutto questo pud
fare la differenza e
compensare imag-
giori costi».

Nei prossimi me-
si la Covip conti-
nuera l'operazione
trasparenza. «En-
tro fine anno spe-

riamo di pubblica-

re sul sito i rendi-
menti dei vari pro-
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dotti e di varare il
progetto esemplifi-
cativo — spiega
Scimia — il docu-
mento, cioe, che il-
lustrera al cliente
la percentuale del-
la pensione obbli-

gatoria rispetto al-
la retribuzione fi-
nale e la quota ag-
giuntiva che, in ba-
se a determinate
ipotesi, potra esse-
re ottenuta con
quella complemen-

tare».

[9) La classifica

Gli indicatori sintetici di costo per le linee bilanciate e azionarie. La

classifica ¢ stilata in base ai dati a 5 anni

B FONDI CHIUSI
| piit costosi... Indice di costo
Fondo Linea 5 anni di 10amidi { 35annidi
d'investimento permanenza { permanenza ¢ permanenza
Previvolo Azionaria 2,21% 1,28% 0,51%
Previvolo Bilanciata 2,17% 1,24% 0,47%
Fondav Bilanciata-azionaria 2,10% 1,39% 0,80%
Fondav Bilanciata 1,82% 1,11% 0,52%
Fondo Sanita Azionaria 1,03% 0,64% 0,34%
...e i pill economici
Fondo Linea 5 anni di 10annidi | 35annidi
d'investimento permanenza | permanenza { permanenza
Fopen Azionaria 0,33% 0,23% 0,15%
Artifond Bilanciata 0,33% 0,24% 0,16%
Telemaco Bilanciata 0,35% 0,25% 0,17%
Mediafond Bilanciata 0,37% 0,28% 0,20%
Fondoposte Bilanciata 0,38% 0,27% 0,18%
Byblos Bilanciata 0,38% 0,28% 0,20%
Prevedi Bilanciata 0,38% 0,28% 0,20%
Solidarieta Veneto Bilanciata 0,38% 0,28% 0,21%
B FONDI APERTI
| piid costosi... Indice di costo
Societa Linea 5 anni di 10amidi | 35annidi
d'investimento permanenza i permanenza { permanenza
Helvetia Vita Azionaria 3,14% 2,54% 2,11%
Helvetia Vita Bilanciata 3,05% 2,45% 2,02%
Alleanza Assicurazioni  Azionaria 2,85% 2,30% 1,88%
Zurich Life Azionaria 2,711% 2,44% 2,27%
Credemvita Azionaria 2,63% 2,11% 1,74%
...e i pill economici
Fondo Linea 5 anni di 10 amidi § 35annidi
d'investimento permanenza i permanenza { permanenza
Reale Mutua Ass. Azionaria etica 0,72% 0,62% 0,58%
Ras Azionaria internazionale 0,72% 0,73% 0,74%
Generali Bilanciata 0,74% 0,71% 0,70%
Pioneer Sgr Bilanciata-azionaria 0,77% 0,68% 0,65%
Pensplan Invest Sgr Azionaria 0,78% 0,68% 0,62%
Caam Sgr Bilanciata 0,78% 0,69% 0,63%
Eurizon Vita Bilanciata 0,78% 0,73% 0,71%
BPP
| pii2 costosi... Indice di costo
Societa Linea 5 anni di 10annidi | 35annidi
d'investimento permanenza | permanenza | permanenza
Bee Vita Azionaria 4,33% 3,57% 3,00%
La Venezia Assicur, Azionaria 3,74% 3,18% 2,75%
Ergo Previdenza Ritorno Assoluto 3,60% 3,17% 2,82%
Generali Azionaria-europea 3,49% 2,80% 2,22%
Cnp Capitalia Vita Azionaria 3,40% 2,88% 2,48%
...e i pill economici
Fondo Linea 5 anni di 10amidi | 35annidi
d'investimento permanenza § permanenza { permanenza
Eurizon Vita Azionaria 1,49% 1,37% 1,34%
Cattolica Bilanciata 1,82% 1,55% 1,33%
Lombarda Vita Bilanciata 1,93% 1,73% 1,57%
Cattolica Bilanciata 1,94% 1,62% 1,35%
Reale Mutua Bilanciata 2,02% 1,77% 1,58%
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